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1 SITUACION POLITICA

1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS
INSTITUCIONES

Japon es una monarquia constitucional (el Emperador tiene un papel basicamente
ceremonial y es simbolo del Estado y de la unidad del pueblo) con un parlamento
bicameral (La Dieta o Kokai), compuesto por la Cdmara Alta (Sangiin), su préxima
convocatoria e leecciones esta prevista para diciembre de 2016, y la Cadmara Baja o
de Consejeros (Shugiin) que no puede ser disuelta y cuyas préximas elecciones estan
programadas para julio de 2015. Su Constitucién fue promulgada al término de la II
Guerra Mundial, el 3 de mayo de 1947. El Jefe de Estado es el Emperador Akihito
(desde el 7 de enero de 1989).

Después de la Segunda Guerra Mundial y hasta 2009, el Partido Liberal Democrata
(PLD), de corte centroderecha, ha venido dominando en el poder politico
exceptuando algunos meses en 1993 y en las elecciones a la Cadmara Baja celebradas
en agosto de 2009, en las que el Partido Democratico de Japdén (PDJ), de corriente
centroizquierda fundado en 1998 como coalicion de partidos, obtuvo la mayoria
absoluta. Se tratdé de la primera -y breve- alternancia del poder politico en Japdn en
16 afos.

Poco después, en las elecciones a la Camara Baja del verano de 2010 para renovar la
mitad los escafios, el PD] sufrid6 una derrota y no alcanzé la mayoria absoluta,
credndose una dificil situacion de gobernabilidad mediante coalicion entre distintas
fuerzas o buscando caso por caso el apoyo por parte de la oposicion.

La gestidon de la crisis creada por el gran terremoto, el maremoto y el accidente de la
central nuclear de Fukushima del 11 de marzo de 2011, creo una gran insatisfaccion
de la poblacién con el PDJ.

En las elecciones generales de diciembre de 2012, el PLD obtuvo una amplisima
mayoria (294 de los 480 escafos en la Cadmara baja) con gran diferencia con el resto
de partidos, con lo que el lider del partido, Shinzo Abe volvid a ocupar (por segunda
vez) el puesto de primer ministro. Otros partidos como el Nuevo Komeito aliado del
PLD consiguieron atraer el descontento con los dos principales, especialmente el PDJ
que sufrié el abandono del electorado (de 230 escafios antes de las elecciones a 57).

En las elecciones parciales a la Camara de Consejeros del 21 de Julio de 2013 la
coalicion PDL-New Komeito ha conseguido 76 escafios de los 121 que estaban en
juego, lo que le da la mayoria en la segunda Camara y le permite gobernar sin
oposicién efectiva.

La actual composicidon de las dos Camaras por partidos politicos (a 13 de Agosto de
2013), es la siguiente:

. . Camara Baja Camara Alta
Partidos Politicos (Shugiin) (Sangiin)
PLD (Partido Liberal Demdcrata) 294 114
PDJ (Partido Demdcratico) 56 58
Asociacion para la Restauracion 53 9
Nuevo Komeito 31 20
Tu Partido 18 18
Partido Comunista 8 11
Partido para el Futuro de Japdn 7 2
OTROS 13 10

0
Total 480 242




1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

El 26 de diciembre de 2012 la Dieta nombrd Primer Ministro a Shinzo Abe. El puesto
de Vice Primer Ministro y Ministro de Finanzas lo ocupa otro ex Primer Ministro y el
otro hombre fuerte del PLD Taro Aso. Otros ministerios claves en la politica
econdmica son el de Economia , Comercio e Industria (METI) (Sr. Motegi); y los
Ministros de Estado de Politica Fiscal y Monetaria (Sr. Amari); Reforma Regulatoria
(Sra. Inada); estos tres miembros d ela estructura creada para definir la nueva
estrategia de crecimiento esperada para Junio.

El Gobernador del Banco de Japdn, es el Sr. Harukiko Kuroda (ex Presidente del
BAsD).

Primer Ministro Shinzo ABE R
Viceprimer Ministro, _M|n|s_tro de Finanzas y Ministro de Taro ASO R
Estado de Asuntos Financieros
- . L Yoshitaka
Ministro del Interior y Comunicaciones SHINDO R
- . Sadakazu
Ministro de Justicia TANIGAKI R
Ministro de Asuntos Exteriores Fumio KISHIDA R
Ministro de Educacién, Cultura, Deportes, Ciencia y Hakubunn R
Tecnologia SHIMOMURA
Ministro de Salud, Trabajo y Bienestar Norihisa TAMURA R
- . . Yoshimasa
Ministro de Agricultura, Silviculuta y Pesca HAYASHI C
. , . . Toshimitu
Ministro de Economia, Comercio e Industria MOTEGI R
Ministro de Infraestructuras, Turismo y Transportes Akihiro Oota R
Ministro de Medio Ambiente y Responsable de Seguridad | Nobuter R
Nuclear ISHIHARA
. Itsunori
Ministro de Defensa ONODERA R
Ministro Portavoz Yoshihide SUGA R
Ministro de Reconstruccidn Takumi NEMOTO R
Ministro de Estado de Politica Econdmica y Fiscal Akira AMARI R
Ministra de Reformas Requladoras Tomomi INADA R
M|n|stra de E‘stado dg Asuntos del Consumidor y Masako MORI R
Seguridad Alimentaria
Ministro de Estrategia Nacional Seiji MAEHARA R
Ministro de Estado de Politica Cientifica y Tecnoldgica Ichita Yamamoto R

R significa Miembro de la Cadmara Baja
C significa Miembro de la Cdmara Alta

2 SITUACION ECONOMICA
2.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

a) Coyuntura econdmica

El PIB de Japon crecio un 2,6% en el segundo trimestre del afo como consecuencia
de la mejora registrada en el consumo y las exportaciones. El prondstico de los think
tanks era de 3,2%.

Estos datos parecen confirmar que la economia japonesa empieza a crecer de
manera sostenida. La tasa de crecimiento en términos nominales ha sido del 0,6%
(2,2% en términos anualizados). El indice de produccion industrial cayé en Junio un



3,3%.

El primer factor de crecimiento ha sido el aumento del consumo interno que supone
algo mas del 60% del PIB y crecié un 0,8%, tercer trimestre consecutivo debido a las
compras de bienes de lujo y joyeria. Aunque los ingresos familiares contindan
estancados, la depreciacion del yen y las alzas de las acciones en la bolsa han
mejorado la confianza de los consumidores. Como resultado de ello el gasto en
bienes de consumo duradero ha crecido un 0,9% sobre el trimestre anterior. Ademas
la inversion residencial privada ha crecido un 1,9%, como refleja el nUmero de
viviendas iniciadas. El segundo factor de crecimiento ha sido el aumento de las
exportaciones en un 12,2% en Julio del 2013 sobre Julio del 2012; un crecimiento
que ya se mantiene en cuatro trimestres.

Los ingresos de las empresas han crecido un 4,9% sobre el trimestre anterior lo que
supone el segundo trimestre consecutivo de crecimiento; destaca el crecimiento del
sector manufacturero que crece el 13,6% como consecuencia del crecimiento de las
exportaciones en valor por los efectos de la cotizacion a la baja del yen. Como
contraste los ingresos de las empresas de servicios estan estancados en un 0,4%.
Pero no hay signos de recuperacion de las exportaciones en volumen debido a las
crisis de la UE y de China.

La recuperacion de los ingresos de las empresas no se ha reflejado en incrementos
de la inversidn en capital. La inversién de capital privada en términos reales ha caido
en el primer trimestre del afio en un 0,1%, el quinto mes consecutivo de descenso.
Normalmente la mejora de las economias provoca un aumento de la inversién, en
especial las inversiones de mantenimiento y de sustitucién pero esta mejoria no se
esta produciendo, en parte porque el segmento empresarial considera que las
medidas tomadas hasta ahora por el gobierno no son suficientes y en parte por el
enorme grado de deslocalizacion de la industria japonesa en los dos ultimos afios.

La inversidon publica continta creciendo por la ejecucién de los presupuestos
extraordinarios destinados a la recuperacion del terremoto del 2011 y ha crecido un
0,4% en el primer trimestre. También los gastos consuntivos del gobierno han
aumentado un 0,4% por los desembolsos de la seguridad social.

La contribucion de la demanda interna al crecimiento ha sido del 0,6% mientras que
la demanda externa ha contribuido con un 0,4% en parte porque el crecimiento de
las exportaciones se ha visto compensado por el aumento de las importaciones.

La devaluacion del yen forzada por el Banco de Japon estd produciendo un
abaratamiento de los precios de las exportaciones (o un incremento de los beneficios
empresariales) pero también un incremento de los precios de las importaciones
necesarias en los procesos productivos lo que en primer lugar producird un descenso
de los beneficios empresariales, en segundo lugar un descenso en los salarios reales
y posteriormente un descenso del consumo de los hogares. El IPC de Julio ha
registrado una subida del 0,7% que refleja los mayores costes de la energia

Tras el espejismo temporal de las ganancias en Bolsa provocado por las medidas
monetarias de facilidades cuantitativas, se estan produciendo un cierto desencanto
de la poblacion sobre la politica econdmica del Gobierno.

b) Balanza comercial

Las importaciones japonesas alcanzaron en Julio la cifra de 6.988,44 billones de
yenes, (53,57 millardos de Euros) lo que supone un aumento del 19,6% respecto al
mismo mes del pasado afio y un aumento del 11,95% respecto al pasado mes de
junio. Este aumento refleja las compras de combustibles minerales que representan
ya el 31,4% de las importaciones japonesas. Solo las compras de petrdleo alcanzan
los 1.093 billones de yenes (8,37 millardos de Euros) que representan el 15,7% de
las importaciones totales con un aumento del 30,2% en términos monetarios aunque
en términos de volumen ha crecido solo un 2,4%. Lo mismo sucede con las



importaciones de LNG cuyas importaciones crecieron un 16,9% en términos de valor
pero un incremento en volumen de solo el 3,7%. Estos leves aumentos en volumen
son la consecuencia de la puesta de nuevo en funcionamiento de las dos centrales
nucleares de OI. Pero ademas la desvalorizacion forzada del yen esta provocando
gue Japon tenga que pagar mas dinero por menos volumen importado. La posibilidad
de que Japon acceda a las ventas americanas de shale gas va a cambiar la situacion
en pocos meses no por la compras de ese producto en sustitucion del LNG (que se
produciran a partir de 2017) sino porque las compras de de LNG se indexaran por el
Henry Hub index en lugar del barril de crudo.

Las compras de materias primas estan subiendo en precio (7,2%) pero no en
volumen; en cambio las importaciones de maquinaria en general han aumentado un
24,3% vy la de maquinaria eléctrica un 13,4%; estos aumentos podrian estar
adelantando una mejoria de la economia japonesa en especial las importaciones de
maquinaria mecanica (21,1%) los semiconductores (40,6%) y los aparatos de
comunicacién (15,7%).

Las compras de combustibles explican que las importaciones de Oriente Medio
supongan el 17,9% del total. Las importaciones de la UE (9,87% del total)
aumentaron un 15,4% a pesar de la desvalorizacion del yen. Las importaciones de
US aumentaron un 18,4% a pesar de la desvalorizacion del yen respecto al ddlar. Las
compras a China aumentaron un 18,3%; suponen ya el 21,33% de las compras
japonesas totales. Las importaciones de Rusia, (2,51% del total), aumentaron un
38,9%; se trata de combustibles minerales. Aumentaron las compras a Taiwan,
(27,6%), Vietnam (18,9%), Hong Kong (28,1%) Malasia (38,2%) indonesia (18,6%)
India (16,6%) vy Tailandia (16,5%), que consisten fundamentalmente en
componentes electrdnicos.

Las exportaciones japonesas han alcanzado la cifra de 5.960 billones de yens
(45,69 millardos de euros) con un crecimiento del 12,2% respecto a Junio del 2012
pero un descenso de 1,66% respecto al pasado mes de Junio.

La exportacion a China aumentd un 9,5% en términos anualizados pero registraron
un ligero descenso relacién con el pasado mes de Junio; esa ralentizacién es la
consecuencia de las dificultades que atraviesa el mercado chino. También
aumentaron en términos anualizados las ventas a Corea del Sur (20,8%). En cuanto
a US la recuperacion en términos anuales ha sido del 18,4% y respecto al mes
anterior un 0,3%.

Las ventas a la UE fueron de 587,232 millones de yenes (4,50 millardos de euros)
que reflejan un aumento del 16,6% en términos anualizados y del 4,2% sobre el
pasado mes de Junio. Los envios a Canada registraron un crecimiento del 4% en
términos anualizados. Las exportaciones a Latinoamérica aumentaron un 23,8% afio
sobre afio y un 21,8 sobre el mes anterior. Las exportaciones a Africa aumentaron
ron un 4,4% en términos anualizados.

Las exportaciones de equipos de transporte (1.432 billones de yenes; 10,97
millardos de euros) siguen siendo el primer renglén exportador japonés (24% del
total) aunque se mantienen estacionarias. Las exportaciones de maquinaria mecanica
representan el 19,3% del total y han descendido un 1,54%; y las de maquinaria
eléctrica (17,2% del total) aumentaron un 6,44%.

La balanza de mercancias ha registrado un déficit de 1.027 billones de yenes (7,87
millardos de euros) frente a los 528,5 billones de yenes (4,05 millardos de euros) de
Julio del 2012 y de los 180,7 billones (1,38 millardos de euros) de Junio pasado

Todas estas cifras parecen indicar que la politica de desvalorizacidn forzada del yen
no ha tenido efectos espectaculares (al menos a corto plazo), en la exportacion que
depende mucho mas de la coyuntura econdémica de los mercados compradores
especialmente de China y la UE.



El superavit de la Balanza por Cuenta Corriente registré en Junio (Ultimos datos
disponibles) un crecimiento del 0,6% sobre el afo anterior; este es el cuarto mes
consecutivo de crecimiento como consecuencia de las transferencias de renta
derivadas de las inversiones japonesas en el exterior que ha permitido compensar el
déficit de la balanza de mercancias producido por las importaciones de fuel. El
superavit ha sido de 3,21 trillones de yenes en los seis primeros meses del ano.

c) Politica econdmica

c.1) Politica monetaria

En su reunion del 16 de julio el Gobernador del Bo] anuncié que mantendria la
politica de facilitacion monetaria y revisé al alza las previsiones de crecimiento de la
economia por entender que los indices de confianza de consumidores y empresarios
se traducirian en un aumento del consumo. AAadié que no habian sido necesarias
intervenciones adicionales para mantener las subidas del tipo de interés gracias a las
operaciones de compra de bonos (i?)que habian frenado la volatilidad del mercado
Anuncié que el Banco no proseguiria las operaciones de suministro a la banca de
fondos a un tipo de interés fijo. Algunos inversores esperaban que el BoJ extendiera
estas operaciones para estabilizar el tipo de interés a largo plazo.

El BoJ mantiene su intencion de doblar la base monetaria (dinero en circulacion mas
depodsitos de los bancos en el banco central) que crecerd a una tasa anual de 60
trillones (459,98 millardos de €) a 70 trillones (536,64 millardos de Euros) pero a un
ritmo mas pausado De esa manera la base monetaria pasara de los 138 trillones
actuales ( 1.057,95 millardos de euros) a 200 ( 1.533,2 millardos de euros)a finales
del 2.013 y a 270 ( 2.069,91 millardos de euros) a fines del 2014. Finalmente el BoJ
aumentara el porcentaje de compra de bonos del Gobierno con un vencimiento
superior a 7 afios (incluso a 40 afios).

La base monetaria de Japon aumenté en Abril un 23,1% respecto al mismo mes del
aflo anterior alcanzando los 155,28 trillones de yenes (1.190,43 millardos de euros)
Los depodsitos en cuenta corriente aumentaron un 70,6% hasta los 61,94 trillones
(474,85 millardos de euros) al inyectar el Bo] mas liquidez en el sistema mediante la
compra de un gran volumen de activos financieros de los bancos comerciales. El BoJ
ha declarado que la manipulacion de la base monetaria serd su herramienta de
trabajo en lugar del OCR dentro de un plan de reactivacién que incluye medidas poco
ortodoxas. Pero aunque el Gobierno esta aumentando la base monetaria la velocidad
de circulacion del dinero estd bajando.

Al principio la ejecucién de esta politica provocd un incremento de las compras de
bonos que bajaron su rentabilidad a 10 afios del 0,56 al 0,44%. Este era
efectivamente uno de los objetivos de Kuroda que esperaba que el publico, ante la
bajada de rentabilidad de los bonos se desplazara a acciones y obligaciones. De
hecho la Banca privada y las compafias de seguros han estado sustituyendo su
activos en bonos del Gobierno por otros activos de mayor riesgo (acciones nacionales
y bonos extranjeros lo que baja la cotizacién del yen) y estdn aumentando los
préstamos a clientes corporativos.

Pero en una segunda etapa los rendimientos de los bonos a 5 afios ha aumentado y
el interés de los bonos a 10 anos rondaba ya en Mayo el 0.937 %, lo que encarecera
el servicio de la Deuda.

El BoJ mantiene su objetivo de alcanzar una subida del IPC del 2% en el actual afio
fiscal. Los Think Tanks creen que la subida serd solo del 1% y ademas en el 2015.

El yen mantiene su tendencia bajista cotizando a fecha 28 de agosto a 130,4550
yenes /Euro y a 97,69/ dolar. El Yen se ha desvalorizado un 26,8% respecto al délar
y un 28,5% respecto al euro.

El informe del OCDE advierte que Japon debe afrontar la consolidacién de la Deuda



via aumento del Impuesto sobre el consumo y que el pais puede "enfrentarse al
riesgo de una subida importante de los tipos de interés que amenace a un sistema
bancario con una gran dependencia de la Deuda del Gobierno".

c 2) Politica fiscal.

El Primer Ministro Abe habia declarado que la aplicacion del primer tramo de subida
del impuesto de consumo japonés (el IVA de Japon) solo se haria efectivo si los datos
macroecondémicos del segundo trimestre confirmaban que el pais habia entrado en
recuperaciéon. El primer tramo de esa subida (del 5% al 8%; 6,3% para la hacienda
estatal y 1,7% para las haciendas locales) deberia aplicarse en Abril del 2014 y fue
aprobada por la Dieta en la anterior legislatura precisamente a peticion del Partido de
Abe, entonces en la oposicion. El segundo tramo tendria que aplicarse en Octubre del
2015 (del 8% al 10%; 7,8% para la hacienda estatal y 2,2% para las haciendas
locales). La propuesta era légica porque los ingresos impositivos solo cubren el 47%
de los ingresos totales del Presupuesto del pais. Las emisiones de Deuda cubren ya el
46% de todos los ingresos y el porcentaje de Deuda en relacién con el PIB es ya del
240%. El FMI y la OCDE han insistido a Japon que el sistema financiero japonés,
especialmente los grandes bancos y el Japan Post presentan un apalancamiento
enorme respecto a la Deuda y que la situacidon es muy peligrosa.

Presupuestos generales 2013-2014

. Billones de

Ingresos Billones yenes Gastos yenes
Impuestos 43.096 [ Servicio de la Deuda 22.241,5
Otros ingresos 4.053,5 Gastos balanza primaria 70.370
Deuda 42.851 Seguridad social 2.732,3
ngnPc;sn;S)i%r:lecs:ubrlr sistema 2.611 | Asignaciones locales -201,3
Reserva para crisis -910

TOTAL 92,611,5 | TOTAL 92.611,5

El crecimiento del 2,6% del PIB en términos reales supone una buena base para que
el gobierno aplique en Abril 2014 el aumento del IVA del 5% al 8% como ya habia
aprobado la Dieta; de este modo aumentarian sustancialmente los ingresos fiscales
impositivos.

Por el lado de los gastos las perspectivas no son buenas porque el Gobierno ha
presentado las lineas basicas para reducir el déficit presupuestario en 17 trillones de
yenes (130,32 millardos de euros) en los proximos dos afos pero inmediatamente
después ha presentado un borrador de presupuesto para el periodo 2014-2015 por
un importe de 100 trillones de yenes (766,63 millardos de Euros)en parte como
consecuencia de la expansion de los gastos sociales que ascenderan a 25,3 trillones
de yenes (193,95 millardos de euros).

d) mercado laboral

La tasa de desempleo ha bajado en Julio al 3,8 %, segun el MHLW la tasa mas baja
desde el 2007, (3,83% en el 2007) cumpliendo asi los prondsticos de los Think
Tanks. Los datos de desempleo relativos al segmento de poblacién entre 15 y 24
afios muestran un descenso para situarse en el 7,1%. La oferta de puestos de
trabajo respecto a las demandas de empleo sube a los 87 frente a los 86 de Abril lo
que significa que se ofrecen 87 empleos por cada 100 demandas.

En el afio fiscal Abril 2012-Marzo 2013 la tasa de desempleo fue del 4,3% frente al
4,5% del afio precedente.

El nimero de trabajadores con contrato temporal alcanza ya el 38,2% del total de
empleados, un total de 20,42 millones de trabajadores; el 22,1% de los trabajadores
temporales fueron hombres y el 57,5% mujeres.

Los salarios contintan estancados en términos nominales. A principios de Julio varios



gobiernos locales han reducido los pluses a sus funcionarios lo que unido a los
aumentos de precios han provocado un descenso de
confirmarse esa tendencia es probable que el consumo de las familias descienda.

los salarios reales; de

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS 2009 2010 2011 2012
PIB

PIB Nominal (millardos de yenesa | 424 139 | 482.384 | 470.560 | 475.529
precios corrientes)

PIB qulnal (_mlllardos de dodlares 4.878 5.488 5.869 5.187
a precios corrientes)*

Tasa de variacion real -5,5 4,7 -0,6 1,9
Tasa de variacion nominal en -6,0 2.4 2,5 1,1
yenes

INFLACION

Media anual -1,3 -0,7 -0,3 0,0
Fin de periodo -1,7 -0,3 -0,2 -0,1
TIPOS DE INTERES DE

INTERVENCION DEL BANCO

CENTRAL

Final del afo 0,09 0,1 0,1 0,1
EMPLEO Y TASA DE PARO

Pob!acion activa (millones de 66,50 66,32 65,01 65,55
habitantes)

% pesempleo sobre poblacién 5,1 5,0 4,6 4,1
activa

DEFICIT PUBLICO

% de PIB -9,9 -8,7 -9,2 -9,9
DEUDA PUBLICA

en millardos de yenes 846.497 882.924 919.151 | 936.890
en millardos de doélares * 8.187 9.433 10.469 11.425
en % de PIB 210,2 215,3 229,9 234,5
EXPORTACIONES DE BIENES

(datos de aduanas)

en millardos de yenes 54.171 67.400 65.547 63.748
en millardos de dodlares * 550 736 790 774
tasa de variacion en yenes -33,1 24.4 2,7 2,7
respecto al periodo anterior

IMPORTACIONES DE BIENES

(datos de aduanas)

en millardos de yenes 51.499 60.765 68.111 70.689
en millardos de doélares * 490 627 794 831
tasa de variacion en yenes -34,8 18,0 12,1 3,8
respecto al periodo anterior

SALDO BALANZA COMERCIAL

(datos de aduanas)

en millardos de yenes 4.038 7.979 -1.617 -5.805
en millardos de délares * 58 109 -5 -57
SALDO BALANZA CUENTA

CORRIENTE

(datos de balanza de pagos)




en millardos de yenes

13.735,6

17.887,9

9.550,7

4.703,6

en millones de ddlares *

147

204

119

60

DEUDA EXTERNA

en millardos de yenes

192.073

210.844

242.113

261.757

en millardos de ddlares *

2.085

2.587

3.116

3.022

en % de PIB

SERVICIO DE LA DEUDA
EXTERNA

en millardos de yenes

en millones de ddlares *

en porcentaje de exportaciones de
bienes y servicios

RESERVAS INTERNACIONALES

en millardos de ddlares

1.049

1.096

1.296

1.268

en meses de importacién de
bienes y servicios

20,7

19,0

18,0

20,2

INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA EN EL PAIS

en millones de ddlares (flujo neto)

11.839

-1.359

-1.702

1.761

TIPO DE CAMBIO (fin periodo)

Yen por Euro

134,1

110,3

101,3

113,6

Yen por Dolar

92,1

81,5

77,7

86,6

Fuentes: Cabinet Office de Japdn, Ministerio de Finanzas de Japon, Bank of Japan, FMI, Secretaria
de Estado de Comercio Exterior, OCDE.

Ultima actualizacién: agosto 2013

* Las cifras en ddlares son de elaboracién propia aplicando como tipo de cambio la media anual del
periodo.

2.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

Japdén es la tercera economia mundial en términos de PIB. La economia japonesa
sigue manteniendo una estructura dual con un grupo de grandes conglomerados que
controlan mas de la mitad de los sectores industriales y de servicios de la economia,
convertidas en multinacionales y con fuerte presencia en el mercado internacional, y
un altisimo numero de empresas medianas y pequefas, a menudo negocios
familiares.

La economia muestra una elevada tasa de ahorro y de formacién bruta de capital
21% del gasto, financiado con ahorro interno y haciendo uso principalmente de
financiacion bancaria. Otros componentes del gasto: consumo privado alcanza el
61% del PIB, 20 % el consumo publico y en 2012 una aportacidon neta negativa del
sector exterior (exportaciones 14,6% menos importaciones 16,6% del 2%).

El 72,5% del PIB se genera en el sector servicios al que se asocia el 69,8% de la
poblacion activa; el 26,3% del PIB procede de la industria con un 26,2% de la
poblacién activa; y la agricultura contribuye al 1,2% del PIB pero agrupa al 3,9% de
la poblacion activa.

El grado de apertura de la economia es limitado como proporcién al PIB, en relacién
con los paises europeos y otros paises asiaticos como China o Corea del Sur. A pesar
de la conclusidn relativamente reciente de algunos acuerdos comerciales bilaterales
la economia japonesa permanece con elevadas restricciones al comercio, que buscan
proteger sectores poco competitivos como la agricultura, y algunas industrias, y que
provoca ademas la baja productividad manifiesta en sectores no comercializables.

La participacidn de la industria en el PIB es relativamente alta entre los paises OCDE,



y destaca la automovilista, la electrénica, tecnologias de la informacién, maquinaria
de precisién, y la industria del acero. La fortaleza del yen de los dos ultimos afios,
sumada a los impuestos empresariales y los altos costes internos ha facilitado la
adquisicién de activos y las salidas de inversion directa en el exterior. Japon
mantiene un saldo de activos frente al exterior que le reporta en rentas (2012) el
equivalente al 3% del PIB. Japén mantiene una elevada tasa de dependencia de las
importaciones energéticas.

Las posibilidades de crecimiento a largo plazo de la economia japonesa vienen
condicionadas en parte por el rapido envejecimiento de su poblacion (mas del 30%
mayor de 65 anos) y el decrecimiento de la poblacidn total y la escasa participacion
de la mujer en el mercado laboral, pero también por la falta de reformas
estructurales incluyendo la de los mercados para ganar competitividad para su
industria, que se apoya en la fuerte inversion en innovacion tecnoldgica.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES

DEL GASTO
PIB (por sectores de origen y 2009 2010 2011
componentes del gasto)
PIB NOMINAL POR SECTORES DE
| ORIGEN
ESTRUCTURA PORCENTUAL
1. SECTORES ECONOMICOS 87,6 88,1 87,9
AGROPECUARIOQO 1,2 1,2 1,2
Agricultura 1,0 1,0 1,0
Silvicultura y Pesca 0,2 0,2 0,2
MINERIA 0,1 0,1 0,1
MANUFACTURAS 17,7 19,6 18,5
SERVICIOS 68,7 67,3 68,1
Construccion 5,7 5,4 5,6
Comercio 13,6 13,7 14,2
Transporte 4,9 4,9 4,8
Comunicaciones 2,1 2,1 2,1
Electricidad y agua 2,4 2,3 1,8
Finanzas 5,0 4,9 4,9
Inmobiliarios 12,1 11,8 12,1
OTROS SERVICIOS 19,4 18,9 19,3
2. ADMINISTRACION PUBLICA 9,6 9,1 9,4
3. SERVICIOS NO LUCRATIVOS 2,1 2,1 2,3
SUBTOTAL (1+2+3) 99,6 99,7 100,2
IMPUESTOS, DISCREPANCIAS
ESTADiSTICAS‘ ETC. 0,4 0,3 ke
TOTAL 100 100 100




PIB REAL POR COMPONENTES

DEL GASTO 2009 2010 2011 2012
TASA DE VARIACION
INTERANUAL

CONSUMO

Consumo Privado -0,7 2,8 0,4 2,3
Consumo Publico 2,3 1,9 1,4 2,6
FORMACION BRUTA DE CAPITAL -10,6 -0,2 1,1 4,4
EXPORTACIONES DE BIENES Y

SERVICIOS -24,2 24,4 -0,4 -0,1
IMPORTACIONES DE BIENES Y

SERVICIOS -15,7 11,1 5,9 5,4
PIB REAL -5,5 4,7 -0,6 2,0

Fuente: Cabinet Office y Statistical Bureau del Ministerio de Asuntos Administrativos y

Comunicacién. NOTA: Datos disponibles a fecha 7 de junio de 2013 a precios corrientes.
Los datos del PIB estan sujetos a ulteriores modificaciones.

2.1.2 PRECIOS

Para Japon la deflacidon es un problema de caracter estructural y el pais lleva mas de
diez anos sin superar este fendmeno de caida de los precios. Desde el afio 1999 sélo
se ha registrado una tasa de inflacién positiva en dos ocasiones (del 0,3% en 2006 y
1,4% en 2008), en el resto de afios una constante disminucién de los niveles
generales de precios.

En 2012 los precios mayoristas disminuyeron, los precios de los productos
importados cayeron, debido a la fortaleza registrada durante el afio por el yen, y el
indice general se mantiene en tasas negativas por la atonia de la demanda interna y
a pesar de las subidas de los precios de los suministros consecuencia de la parada en
la generacién eléctrica nuclear y el aumento de las importaciones de combustibles
fosiles.

2010

2011
-0,3

2012
-0,0

% -1.4 -0,7

Fuente: Ministerio de Finanzas, Japon

2.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

Japén mantiene una tasa de paro reducida, del orden de 2%-3% en las décadas de
los afios 80 y 90, y en torno al 4%-5% desde el afio 2000. Durante los ultimos
cuatro afos, Japon registré las siguientes tasas de desempleo:

2010
5.0

2011
4,6

2012
4,1

Tasa de paro 2009
% 5,1

Fuente: Ministerio de Finanzas, Japon

En Japon se ha mantenido siempre, consecuencia directa de las caracteristicas
propias de la organizacion y las relaciones sociales, una fidelidad duradera entre
empleador (muy especialmente en los grandes conglomerados) y empleado, lo que
favorece poco la movilidad laboral. Resulta conveniente en periodos de fuerte
crecimiento econdémico pero no en los mas recientes de estancamiento y
envejecimiento de la poblaciéon. Se ha producido por otra parte durante el largo
periodo de crisis un aumento de las contrataciones temporales que ha dado lugar a la
aparicion de dualidad en el mercado de trabajo.



La tasa de desempleo ha venido reduciéndose en los cuatro Ultimos afos y bajara si
se consolida el crecimiento impulsado inicialmente por las nuevas politicas
econdmicas adoptadas. El desempleo es relativamente alto entre los jévenes entre
los 15 y los 24 afios (9 %).

Segun las cifras del censo de 2010 la poblacidn japonesa se ha situado en 126,23
millones de personas; los fallecimientos en el Ultimo afio han sido de 212.000
personas mientras que los nacimientos solo han sido de 65.000 por lo que se ha
producido un descenso de poblacion de 147.000 personas.

Desde el censo anterior de 2005 la poblacién activa ha descendido en 3 millones y
se sitla ahora en 62’4 millones de personas. Con datos del ultimo Censo de 2010, el
3,9% de la poblacion activa trabaja en la agricultura, el 26,2% en la industria y el
69,8% en los servicios. En 1955 cuando se inicid el rapido despegue y fuerte
crecimiento de la economia japonesa habia una persona de mas de 65 anos por cada
11,5 trabajadores; esa proporcion es ahora de 2,8. Se prevé que en 2015, cuando
los protagonistas del baby boom alcancen los 65 afios, los gastos de la seguridad
social seran de 108 trillones de yenes (22% del PIB) y de 151 trillones (25% del PIB)
en 2025.

El gobierno ha incluido el impulso a la participacién de la mujer en el mercado laboral
en su estrategia de crecimiento y contempla reformar el sistema educativo para
favorecer ganancias de productividad.

2.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

La renta per capita de Japdén alcanzé los 43.000 USD en 2010y 45.900 USD en
2011.

La distribuciéon de la renta en Japéon es desde los afios 60 comprarativamente
igualitaria respecto de otros paises de la OCDE. Aunque comienzan a aparecer signos
de tendencia hacia una mayor desigualdad en los ultimos afios, el Indice de Gini (un
pais tiene una distribucién mas igualitaria de la renta cuando este indice mas se
acerca a 0 y mas desigual cuanto mas cerca esté del 1) se mantiene en 0,249 .
Sobre el papel redistributivo del sistema fiscal, Japon tiene una distribucion de la
renta mas igualitaria que Suecia (antes de impuestos) pero mas desigual después de
impuestos.

indice de Gini.

Dinamarca 0,247
Japon 0,249
Suecia 0,250
Alemania 0,283
Espaiia 0,347
Reino Unido 0,360
Estados Unidos 0,408

Fuente: UNDP. Human Development Report 2013 (datos de 2010).

2.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

Durante la primera parte de la década pasada, la politica fiscal fue moderadamente
expansiva para consolidar la reactivacion de la economia japonesa mientras se
mantenia el principio de alcanzar un superavit fiscal primario. Esa politica fue
abandonada por el LDP en su ultima legislatura, fijando dicho objetivo para 2019.

La nueva politica economica d edoble expansién fiscal y monetaria han disparado el
debate sobre la sostenibilidad fiscal del pais. Los presupuestos de inicio del afio fiscal
vienen acompafiados de presupuestos extraordinarios que ponen en peligro la



consolidacion fiscal. Los principales objetivos del gobierno en cuanto a la asignacién
de estos estimulos suplementarios estan centrados en la reconstruccién de las zonas
afectadas por los acontecimientos de marzo de 2011, proyectos de infraestructura, la
estabilizacion del suministro eléctrico y el desarrollo de algunas industrias (energia,
salud, etc). El cierre de las centrales nucleares plantea posiblemente el problema
econdmico mas urgente a corto plazo, dadas la limitacion de recursos del pais, vy el
ciclo largo de las inversiones en el sector energético.

Debido a la insuficiencia en la recaudacién tributaria, como consecuencia de la
prolongada recesién, y a una notable expansion del gasto publico, la posicidon fiscal
del gobierno es débil. El déficit puede llegar en 2012 al 9,8% del PIB, con una deuda
publica que es la mayor del mundo desarrollado (stock de deuda en torno al 230%
del PIB que deja poco margen para la expansion fiscal sino se monetiza
directamente, y que aunque no suponga un riesgo de crisis de impago por estar
financiada casi en su totalidad con ahorro interno a muy bajos tipos de interés, es
insostenible a medio plazo. La reduccién paulatina de la deuda exige limitar el déficit
publico estructural a medio plazo, limitando el gasto y reformando el sistema
impositivo, con medidas como la subida paulatina del impuesto al consumo acordado
por los dos grandes partidos en la pasada legislatura, y que debera pasar del 5% al
8% en abril de 2014 y al 10% en el afio fiscal 2015.

Las controvertidas medidas de expansion fiscal y monetaria simultaneos no seran
probablemente suficiente para lograr un despegue del crecimiento a medio plazo sin
gue se adopten en opinién de muchos también reformas estructurales. Entre ellas
en los mercados de trabajo y de pensiones (afectados por el envejecimiento de la
poblacion, fomentando por ejemplo la tasa de participacién de la mujer o elevando la
edad de jubilacién), de estimulo de la competencia en numerosos sectores (incluido
el eléctrico), la energia, o en el ambito de la politica comercial profundizando en el
proceso de liberalizacién del comercio.

Datos politica monetaria / tipo de cambio.

El Banco de Japon se ha visto presionado por el nuevo gobierno a llevar a cabo un
apolitica mucho mas expansiva para terminar con la fase continuada deflacionista y
adoptar como meta el lo logro de una inflacién del 2% sin concretar fechas, y
contribuir al crecimiento econémico.

Ante la continuidad del proceso deflacionista y con la esperanza de estimular la
demanda, el Banco de Japén ha venido manteniendo durante afos el tipo
interbancario entre el 0% y el 0,1%, e inyectando liquidez de forma progresiva al
sistema mediante programas de compra de activos, compra de bonos del gobierno, e
inyecciones de fondos de emergencia. Al mismo tiempo viene ofreciendo lineas de
préstamo a los bancos comerciales para estimular el crédito a las empresas de
determinados sectores. Con la nueva politica desde el inicio de 2013 se embarcara
en un apolitica de facilitacion monetaria abierta sin limite prefijado que pudiera crear
inflacién y para lograrlo se autoriza una compra masiva de activos.

Esta misma politica pretende lograr una debilitacion del tipo de cambio frente al
proceso de los ultimos dos anos el proceso de fortalecimiento del Yen frente al USD vy
el EUR contra el que se actuaba mediante intervenciones en el mercado abierto. Al
llevarlos a cabo unilateralmente sin concertarlo con otros bancos centrales, estas
operaciones solo consiguian ajustes a muy corto plazo en la cotizacién. La divisa se
fue fortaleciendo desde el inicio de la crisis en 2008 por su papel como moneda
refugio frente a las otras principales monedas, ayudada por el proceso de venta de
activos y también por la repatriacion de fondos principalmente por las aseguradoras
tras el desastre de marzo de 2011.

En abril de 2013 se designa el nuevo gobernador del Banco de Japén.

2.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS



El Banco de Japon mantiene las siguientes previsiones econdmicas a agosto de 2013
respecto de la evolucién del PIB real y los precios :

Previsiones del Gobierno

Ao fiscal 2012 Ao fiscal 2013
(abril'12 — marzo'13) (abril '13 — marzo'14)
PIB real 1% 2,5%
Precios al consumo -0,1% -0,5%

Otras previsiones:

El FMI a julio de 2013 mantiene la prevision de crecimiento econdémico real para
Japén de un 2% para 2013 y un 1,2% para 2014. Las previsiones de inflacién del
organismo se situan en una media para el crecimiento del IPC del 0,1% en 2013 y
del 2,9% en 2014 (o del 1,2% si no se produce la subida del tipo impositivo al
consumo). El desempleo se estima en el 4,1% ambos afios.

La OCDE en abril de 2013 pronosticaba un 1,4% de crecimiento real para 2013 y un
1,4% para 2014. La inflacion esperada para 2013 es del -0,1% y del 1,8% en 2014
(incluyendo a subida del impuesto directo al consumo). El desempleo se mantendria
en el 4,2%.

El EIU en agosto de 2013 prevé un crecimiento del PIB real del 1,7% en 2013 y del
2,1% en 2014, y un crecimiento del IPC del 1% en 2013 y del 1,7% en 2014. La tasa
de desempleo se calcula en el 4% en 2013 y baja al 3,3% en 2014.

2.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

El gobierno debe hacer frente a una serie de decisiones cruciales: a) la aplicacion de
la subida del Impuesto sobre el Consumo (del 5% al 8% en 2014, y del 8% al 10%
en 2015, aprobado por el Parlamento durante el anterior gobierno); b) la reforma del
Impuesto de sociedades, el mds alto de la OCDE y un peligro para la continua
deslocalizacion de las empresas; c) la incorporacién a las negociaciones del bloque
comercial transpacifico TPP y las decisiones respecto al ALC con la UE, d) la reforma
del mercado eléctrico y del sector energético, incluyendo la reapertura de centrales
nucleares; f) la estrategia de crecimiento o "tercera flecha".

Esta estrategia de crecimiento incluiria: i) deducciones del impuesto de sociedades
para nuevas inversiones; ii) creacion de zonas desregularizadas (zonas francas) para
inversores extranjeros; iii) desregulacion del sector eléctrico; iv) reformas del sector
de seguridad y servicio médico; v) reforma de la agricultura; f) exportaciones de
infraestructura; vi) flexibilizacién del mercado laboral; vii) promociéon de la
incorporacion de la mujer al mercado laboral. Las propuestas tendran que ser bien
definidas, y suficientes para transformar la economia, romper la dependencia de los
estimulos extraordinarios fiscales y monetarios y crear un potencial de crecimiento a
largo plazo.

La sostenibilidad fiscal es probablemente la mayor amenaza a largo plazo, lo que va
directamente unido a la recuperaciéon del crecimiento sostenido, y la puesta en
marcha de varias de las reformas. Japdn necesita medidas de largo plazo para hacer
frente al envejecimiento de la poblacion y su disminucién total, reformando la
seguridad social y el mercado de trabajo.

La energia exige una planificacién que posibilite alcanzar un mix sostenible que no
erosione la competitividad de la industria y que permita un grado aceptable de
seguridad de los suministros.

Algunos sectores que parecen estratégicos para sostener el desarrollo econémico



industrial siguen siendo el automoévil, o la maquinaria de precision y la electrénica,
donde la capacidad de innovacién estd sustentada en la inversién privada y publica
en I+D. Y también las industrias energéticas y el medio ambiente, los nuevos
sectores vinculados con la medicina y atencion a la tercera edad; el turismo interior y
exterior y el fomento de una mayor interdependencia econémica en Asia y Pacifico y
el resto del mundo como politica de apertura de nuevos mercados.

2.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

Hasta el afio 2011, Japén ha mantenido desde hace treinta afios con la Unica
excepcion de los afios inmediatamente siguientes a la segunda crisis del petréleo de
1980 un saldo siempre positivo en la balanza comercial de bienes, y siempre
negativa en su balanza comercial de servicios (aunque muestra en este caso una
tendencia a lo largo de los afios a reducirse). El resultado neto ha venido arrojando
un saldo superavitario en la balanza comercial de bienes y servicios positivo desde
1985 hasta 2010. Soélo en el ano 2011 aparecen por primera vez saldos negativos de
la balanza comercial, que en el afio 2012 alcanzd la cifra de 88.300 millones de
ddlares..

Tanto las exportaciones como las importaciones de mercancias alcanzaron sus
valores maximos histéricos en 2007 y 2008, pero la crisis internacional provocé que
un hundimiento de los intercambios en 2009 y una recuperacidén posterior, que sin
alcanzarse los niveles previos permitié que siguiera manteniéndose positivo el saldo
hasta el aflo 2011. Pero la debilidad de la demanda mundial se sumé a la apreciacién
del yen durante 2010, 2011 y 2012, afectando negativamente al nivel de las
exportaciones. Pero fueron el gran terremoto, tsunami de marzo de 2011 que
produjeron rupturas de la cadena de distribucién y el accidente nueclear consiguiente
que provocd el parén nuclear desde entonces, lo que ha causado un aumento
drastico de las importaciones de combustible para generacidon eléctrica.
Consecuentemente la balanza comercial de Japon pasa a ser negativa desde el afo
2011, empeorando en 2012.

Mas concretamente,

e caida de las exportaciones: en un 2,7% en valor en yenes en 2011 (65,55
trillones de vyenes) debido a los estrangulamientos de las cadenas de
producciéon (automdéviles, semiconductores) por el maremoto y el terremoto y
las inundaciones en Tailandia que afectaron a los suministros de equipos
intermedios y sobre todo a la debilidad de las compras desde EEUU y UE y a
pesar del relativo buen comportamiento de las exportaciones a Asia. La
exportaciones en 2012 volvieron a reducirse el 2,3%, con especial incidencia
del descenso de las ventas a China (donde han tenido un efecto negativo las
tensiones politicas) y la UE.

e crecimiento de las importaciones: de un 12% en 2011 (68,05 trillones de
venes) y de un 3,8% en 2012. El aumento proviene principalmente de las
compras energéticas de Gas Natural Licuado, y en menor medida petrdleo por
el parén nuclear. En el pasado afio Japdén, ya antes el primer consumidor
mundial del combustible, importé GNL en cantidades que han afectado al
mercado mundial. De hecho el mayor desequilibrio comercial se ha producido
con los pases del Golfo (Arabia Saudita y Emiratos).

e En consecuencia el saldo de la balanza de bienes ha pasado de un superavit en
2009 de aproximadamente 68.400 millones de Euros a un déficit de 15.100
millones en 2011 y de 57.400 millones en 2012.

Balanza de mercancias Japon Datos en miles de millones de yenes




2010 % 2011 % 2012 %

Importaciones 60,765 17,9 68.111 12,1 70.689 3,78
Exportaciones 67.399 24,4 65.547 -2,7 63,748 -2,75
Saldo B. mercancias 6.634 -2,564 -6,941

Fuente: Ministerio de Finanzas. Monthly Finance Review

Balanza de Servicios Japon (Saldos). Datos en miles de millones de yenes

Saldo Comercio de Servicios

2009 -1.913
2010 -1.414
2011 -1.762
2012 -2.490

Fuente: Ministerio de Finanzas. Monthly Finance Review

El Banco de Japon ha provocado con su politica monetaria fuertemente expansionista
una depreciacién forzada del yen que ha venido perdiendo valor rapidamente desde
julio de 2012 y durante 2013, hasta un 30% con respecto tanto del Euro como del
Délar. Obviamente produciendo una mejora de la competitividad precio de las
exportaciones pero también un encarecimiento de las importaciones, afectadas por
las necesidades de importacion de sustitutos a la energia eléctrica nuclear que ha
dejado de producirse. Para aumentar considerablemente las exportaciones se
necesitaran otras ganancias de competitividad real ademas de una mejora de las
condiciones econdmicas en sus mercados principales.

2.4.1 APERTURA COMERCIAL

Japén es el sexto exportador mundial de bienes y servicios. Tomando a los paises de
la UE como un bloque, Japon sigue siendo el cuarto exportador e importador mundial
de bienes.

La apertura comercial de Japon, Si usamos el ratio de
(Exportaciones+Importaciones)/PIB ha sido del 27,4% en 2012, del 27% en 2011, y
del 24,9% en 2010.

El ratio Importaciones de bienes/PIB ha sido en 2012 de un 14,3% (13,7 en 2011,
11,6 en 2010, 10% en 2009, 14,6% en 2008). Es una de los ratios mas bajos del
mundo industrializado, especialmente entre el afio 2009 a 2011.

El comercio de servicios es equivalente en valor aproximadamente al 5% del PIB

La escasa apertura comercial de Japdén al exterior es resultado de su modelo de
desarrollo econdmico e industrial y su inicio tardio de apertura hacia la formacién de
acuerdos liberalizadores del comercio con otros paises. Japéon produce la casi
totalidad de productos industriales para autoabastecer el mercado. Las excepciones
son combustibles, materias primas y aquellos bienes de consumo con costes
inferiores o con alto nivel de calidad. El nivel de autoabastecimiento en alimentos y
bebidas esta actualmente en el 39%.

Es preciso tener en cuenta que en muchos sectores Japon ofrece un campo de
pruebas formidable para las empresas que quieran abordar con éxito otros mercados
de Asia. Japdén sirve de puerta de entrada a las tendencias en moda, habitat,
alimentacién, y una prueba definitiva de calidad y servicio para los productos
industriales.



2.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES
1. Principales socios comerciales

El nivel de apertura exterior de la economia japonesa es relativamente limitado.
Medida en términos de importaciones de bienes con respecto al PIB, es de
aproximadamente el 12%, frente al 36% de Corea del Sur, o el 23% de China.

En cuanto a la estructura del comercio la tendencia seguida desde el afio 2000 pone
de manifiesto una pérdida relativa de la importancia del comercio con EEUU, un
pequefio aumento del comercio con la UE y un peso creciente y dominante de los
intercambios intrarregionales y con China en particular.

Japén que mantuvo durante décadas un significativo superdvit comercial,
especialmente con EE.UU. y la Unidn Europea, registra desde 2011 saldo negativo en
esta balanza. Su comercio es muy deficitario con China y Oriente Medio (debido en
parte a la deslocalizacion de algunas industrias japonesas y a las importaciones
energéticas).

Se observa también un proceso de diversificacion de proveedores y clientes, en
detrimento sobre todo de Europa y EEUU. Del lado de las importaciones, vemos cémo
los paises de Oriente Medio y los asiaticos, a diferencia de EEUU y la Unién Europea
consiguen mantener sus cuotas. China es el primer proveedor y cliente de Japoén.

Exportaciones:

Los destinos principales de la exportacion de bienes de Japdén en 2012 siguieron
siendo China (18,05%), EEUU (17,5), Corea 7,7%, Taiwan 5,8%, Hong-Kong 5,1%.
La UE-27 recibié el 10,5% de las exportaciones, y por paises Alemania 2,9%,
Holanda 2,3%, RU 2%, Francia 1,1%. Las exportaciones a China y otros paises
asiaticos representaron un porcentaje inferior al afio anterior como también ocurrio
con la UE, pero aumenta la cuota de EEUU, debido a la fortaleza relativa de unas y
otras zonas del mundo, y el efecto de las tensiones con China y su ralentizacion
econdmica.

Importaciones:

A precios corrientes, las importaciones totales de Japén en 2012 alcanzaron los
70.689 millardos de yenes (885,8 millardos de ddélares) registrando un crecimiento
del 3,9% respecto al afio anterior. La explicacion se encuentra en la necesidad de
sustituir la produccién interna de energia por compras de petréleo, gas y carbdén en
menor medida para generacion eléctrica sustituta de la generada en las centrales
nucleares paradas.

El origen de las importaciones japonesas en 2012 se encuentra en China (21,3%),
EEUU (8,6%), Australia (6,4%), Arabia Saudita (6,2%), EAU (5,0%), otros paises de
Medio Oriente (8%). La UE27 representa el 9,4% (de los que Alemania (2,8%),
Francia (1,7%), Italia (1,2%). Oriente Medio en su conjunto suministra casi el 20%.
Asia el 52%.

Datos OMC WT/TPR/G/276 2013

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
CLIENTES)



PRINCIPALES PAISES CLIENTES
(Datos en millardos de yenes)

Estruetiva 2010 | %A | 2011 | %A | 2012 | %, a
porcentual
China 13.086 19,4 12.904 19,68 11.509 18,05
EEUU 10.374 15,4 10.017 15,28 11.188 17,55
U. Europea 7.615 11,3 7.620 11,62 6.684 10,49
Alemania 1.777 2,6 1.855 2,82 1.660 2,60
Reino Unido 1.241 1,8 1.304 1,98 1.065 1,67
Rep. Corea 5.460 8,1 5.268 8,03 4.911 7,70
Taiwan 4.594 6,8 4.057 6,18 3.673 5,76
Tailandia 2.994 4,4 2.983 4,55 3.489 5,47
H. Kong 3.705 5,5 3.420 5,21 3.276 5,14
Singapur 2.209 3,3 2.171 3,31 1.859 2,92
OTROS 17.362 25,8 13.956 | 21,28 | 14.434 | 22,64
TOTAL 67.400 | 100,0 | 65.555 | 100,0 | 63.748 | 100,0
Fuente: Aduanas de Japén.
CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES)
PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES
(Datos en millardos de yenes)
e 2010 | %A | 2011 %A | 2012 | %a
|_porcentual
China 13.413 22,1 14.636 21,50 15.039 21,27
EE.UU. 5.911 9,7 5.921 8,70 6.082 8,60
Uniodn Europea 5.821 9,6 6.388 9,38 6.642 9,40
Alemania 1.688 2,8 1.855 2,72 1.972 2,79
Australia 3.948 6,5 4.496 6,60 4.504 6,37
Arabia Sagdl' 3.149 5,2 4.042 5,93 4.376 6,19
Emiratos Arabes 2.569 4,2 3.411 5,01 3.510 4,97
Rep. Corea 2.504 4,1 3.169 4,65 3.234 4,57
Indonesia 2.476 4,1 2.712 3,98 2.576 3,64
Taiwan 2.025 3,3 1.851 2,72 1.921 2,72
OTROS 18.948 31,2 19.570 | 28,75 | 19.570 | 29,47
TOTAL 60.765 | 100,0 | 68.051 | 100,0 | 70.689 | 100,0

Fuente: Aduanas de Japén.

2.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E

IMPORTACION)

A precios corrientes, las exportaciones totales de Japon en 2012 alcanzaron los
63.748 millardos de yenes (799 millardos de ddlares) volviendo a registrar un
decrecimiento esta vez del 2,75% respecto al afio anterior.

Los principales productos de la exportacion de Japdén son vehiculos y partes (23,5%),
maquinaria no eléctrica (20,1%), maquinaria eléctrica y equipos de oficina vy
telecomunicaciones en particular (17,9%), manufacturas -acero, etc- (13,2%),
quimicos (10%).

El 88% de las exportaciones fueron manufacturas. Minerales 4%. Agricolas 1,5%.
Otros 6,5%.



Japén importa manufacturas en un 47,2%. Entre las manufacturas destacan la
magquinaria de oficina y telecomunicaciones (11,2%), productos quimicos (8,8%),
textil y confeccion (5,8%), otros bienes de consumo (12%). Los combustibles
minerales representan un 34,1% del total (29,4% en 2010, 28,6% en 2010, y 27,6%
en 2009). Los productos agroalimentarios un 8,3%.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS (Sectores)

(Datos en
millardos de P

%o % %
yenes) 2010 | pitotal | 2011 | R/total | 2912 | R/total
Estructura
porcentual.
Vehiculos de 15.258 | 22,6 14.033 | 21,4 14.994 | 23.5
transporte
Maquinaria no- | 43377 | 198 13.804 | 21,05 12.842 | 20,1
eléctrica
Maquinaria 12.650 | 18,8 11.600 | 17,9 11.405 | 17,9
eléctrica
Productos 8.784 13 8.786 13,4 8.442 13,2
manufacturados
Productos 6.925 | 10,3 6.799 | 10,37 | 6.364 | 10,0
gquimicos
Materias primas | 934 1,4 528 0,8 1.059 1,7
Combustibles 1.105 | 1,6 1.250 | 1,9 1.025 | 1,6
minerales
Productos 349 0,5 584 0,89 355 0,6
alimenticios
Otros 8.007 11,9 7.947 12.1 7.257 11,4
TOTAL 67.399 | 100 65.546 | 100 63.747 | 100
Fuente: Aduana japones (
http://www.customs.go.jp/toukei/shinbun/happyou e.htm )

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS




PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS (Capitulos)
(Datos en millardos de yenes)

2011 2012 %
87 - vehiculos automoviles; 11.789,61 13.004,01 10,30
tractores
83 Mqqytaszy aparatos 13.639,24 12.681,26 -7,02
mecanicos
85 - aparatos y material eléctricos 10.317,21 10.048,69 -2,60
90,-_aparatos opticos, medida, 3.628,22 3.643,01 0,41
medicos
72 - fundicidn, hierro y acero 3.358,70 3.150,32 -6,20
39 - mat. plasticas; sus 2.419,50 2.276,67 -5,90
manufactu.
29 - productos quimicos organicos 1.964,29 1.867,88 -4,91
89 - barcos y embarcaciones 2.074,63 1.774,42 -14,47
73 - manuf. de fundic., hier./acero 1.133,96 1.236,65 9,06
40 - caucho vy sus manufacturas 1.191,08 1.187,66 -0,29
27 - combustibles, aceites 1.298,19 1.072,36 -17,40
mineral.
71 - piedra, metal. precio.; joyer. 1.375,28 1.056,61 -23,17
38 - otros productos guimicos 1.052,57 951,90 -9,56
74 - cobre y sus manufacturas 739,85 738,53 -0,18
70 - vidrio y sus manufacturas 532,31 494,48 -7,11
TOTAL 65.555,13 63.747,57 -2,76

Fuente: Ministry of Finance Japan

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS (Sectores)

(Datos en

millardos de 2010 | %A | 2011 | %A | 2012 | %a
venes) Estructura

porcentual.

Combustibles 17.398 | 28,6 | 20.050 | 29,4 | 24.088 | 34,1
minerales

Maguinaria eléctrica 8.101 13,3 7.983 11,73 8.438 11,9
Productos 4634 | 76 | 5843 | 858 | 5852 | 8,3
alimenticios

Productos guimicos 5.379 8,9 5.649 8,30 5.926 8,4
Materias primas 4.630 7,6 5.288 7,77 4.768 6,7
Maquinaria no- 4.826 7,9 4962 | 7,29 | 5.004 7,1
eléctrica

Maquinaria de

transporte 1.118 1,8 1.737 | 2,55 | 2.312 3,3
(excepto vehiculos

pasajeros)

OTROS 11.887 19,6 16.539 | 24,38 8.793 12,4
TOTAL 60.765 | 100,0 | 68.051 | 100,0 | 70.689 | 100,0

Fuente: Aduanas de Japén.

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS




PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS (Capitulos)
(Datos en millardos de yenes)

2011 2012 %
27 &Solbustiies, aceites 21.837,49 24.136,37 10,53
mineral.
85 - aparatos y material eléctricos 7.360,01 7.729,08 5,01
S gqaiitasry gparatos 5.073,12 5.121,27 0,95
mecanicos
26 - minerales, escorias y cenizas 3.111,49 2.829,61 -9,06
901-.aparatos opticos, medida, 1.977,83 2.123,56 7,37
medicos
30 - productos farmacéuticos 1.585,46 1.838,43 15,96
87 - vehiculos automoviles; 1.417,27 1.691,45 19,35
tractores
29 - productos quimicos organicos 1.527,64 1.460,94 -4,37
62 - prendas de vestir, no de 1.264,46 1.309,32 3,55
punto
39 - mat. plasticas; sus 1.218,78 1.253,01 2,81
manufactu.
61 - prendas de vestir, de punto 1.211,96 1.247,45 2,93
03 - pescados, crustaceos, 1.077,17 1.112,99 3,32
moluscos
44 - madera y sus manufacturas 996,89 954,85 -4,22
71 - piedra, metal. precio.; joyer. 1.110,99 931,70 -16,14
02 - carne y despojos comestibles 821,75 789,27 -3,95
TOTAL 68.051,14 70.688,63 3,88

Fuente: Ministry of Finance Japan

2.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E

IMPORTACION)

Balanza de servicios

2011 2012 %
B. Transportes -8.881 -12.119 36,5
B. Viajes 12.963 | -10.617 | -181,9
B. Comunicacién -170 -173 1,8
B. Construccion 2.596 3.056 17,7
B. Seguros -4.109 -6.206 51,0
B. Financieros 610 1.133 85,7
B. Informaticos -2.410 -2.506 4,0
B. Royalties y licencias 7.901 9.569 21,1
B. Otros servicios -417 -7.205 1627,8
Saldo Balanza servicios | -17.616 -24.9 99,9

Fuente: Banco de Japon (Balance of Payments Quarterly)

La balanza de servicios de Japon registr6 en 2011 un saldo negativo de 17.616
millardos de yenes, lo que supuso un empeoramiento del 16% respecto al afio
anterior. En el 2012 el saldo negativo ha sido de 24,9 millardos de yenes, lo que
supone una mejora del 99,9% respecto al afio 2011. La balanza de viajes empeora
en -181,9%. Mejoran el resto de balanzas.

2.5 TURISMO



Emision de turismo al extranjero: Segun los datos del Ministerio de Obras Publicas,
Infraestructura y Transporte (que tiene la competencia en materia de turismo
http://www.jnto.go.jp/eng/ttp/sta/), el nUumero de turistas japoneses que viajaron al
extranjero en los ultimos anos ha tenido la siguiente evolucién (en millones de
personas):13,3 (2004), 17,4 (2005), 17,5 (2006), 17,3 (2007), 16,0 (2008) y 15,4
(2009), 16,6 (2010),17,0 (2011), 18,5 (2012). El nUmero de turistas japoneses al
exterior aumenté un un 8,8% en 2012.

Recepcion de turismo en Japén: La evolucion de turistas extranjeros que visitaron
Japdén ha seguido la siguiente evoluciéon (en millones de personas): 5,2 (2004), 6,3
(2005), 7,3 (2006), 9,2 (2007), 9,1 (2008), 6,8 (2009), 8,6 (2010), 6,2 (2011 con
un efecto muy negativo del terremoto y el tsunami de Marzo del 2011. 8,4 (2012) lo
que supone un incremento respecto del afo anteior del 35% a pesar del valor
elevado del yen frente a otras divisas. La pérdida de valor del yen Tras
Econémicamente, Japdn es uno de los paises del mundo que mas gasta en turismo
internacional.

En 2011 visitaron Espafia 340.103 japoneses. En 2012 se ha producido un aumento
en el nimero d evisitantes de enero a octubre del 17%.

2.6 INVERSION EXTRANJERA
2.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

No ha habido modificaciones sustanciales en materia de inversiones extranjeras en lo
que al terreno legal se refiere. Salvo sectores sensibles como agricultura y servicios
publicos basicos, todos los proyectos de inversidon extranjera son libres y el Unico
tramite a realizar es una notificacidon a posteriori.

Los criterios para interpretar la legislacion en materia de inversiones extranjeras en
Japdén -Cdédigo de Comercio, Ley de Sociedades, Ley de Cambios Exteriores, e incluso
fallos de tribunales - son estrictos. Por ejemplo, en las negociaciones para la
autorizaciéon de inversiones extranjeras en aquellas compafilas que suministran
servicios considerados esenciales para el interés publico (por ejemplo, compafias
suministradoras de energia eléctrica). Asimismo, los tribunales han apoyado
mecanismos de blindaje de la direccion frente a adquirentes extranjeros.

2.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

La UE es el primer grupo de paises inversores e Japon a nivel acumulado. Pero EEUU
es a nivel individual el principal inversor. Entre los paises europeos destacan en
importancia Holanda, Francia y Reino Unido. Entre los paises asiaticos, las
inversiones proceden de Singapur y Taiwan.

La inversion extranjera directa en Japon es reducida. No las ha favorecido en los
ultimos anos ni la fortaleza del yen ni la recesién prolongada durante tantos afios que
ha mantenido a la demanda interna estancada, e incluso con una poblacién en
descenso y envejecida.

Por otro lado, las empresas extranjeras implantadas en Japdn, bajo los efectos de la
crisis financiera global de los Ultimos afios, tomaron decisiones drasticas de
desinversiéon. Los flujos netos fueron negativos en 2010 y 2012. Esta tendencia se
manifestd en varios sectores. Para empezar, la francesa Michelin paré la produccién
en el pais y la estadounidense Liberty Global vendié su participacion en Jupiter
Telecommunications Co. También Citigroup puso en venta la firma Nikko Cordial
Securities Inc. Por Ultimo, varias compafiias farmacéuticas y minoristas procedentes
de Europa o Estados Unidos decidieron poner fin a sus proyectos en Japon. Por otra
parte, los paises emergentes presentan una clara competencia a la nueva inversién
productiva.

Por un lado, las operaciones que atrajeron mayor capital hacia Japdén fueron la


http://www.jnto.go.jp/eng/ttp/sta/

participacion mayoritaria del fabricante de textil chino Shandong Ruyi Science &
Technology Group en el capital de Renown Inc. y la adquisicion de casi el 20% de
Suzuki Motor por Volkswagen AG.

Los sectores receptores de inversidn extranjera en Japon han sido el sector
financiero, la distribuciéon comercial y la maquinaria eléctrica.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y

SECTORES
INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES I
(Millones de dolares) 2010 2011 2012

POR PAISES

Estados Unidos 2.961 -3.197 -110
Ameérica Latina -7.724 -1.388 -1.955
UE 132 4.537 -3.005
Reino Unido 4.817 1.792 1.212
Alemania 2.206 18 449
Francia 1.128 3.438 -463
ASEAN10 1.810 831 1.003
China 314 109 72
Singapur 1.575 782 978
Hong Kong 698 125 872
Oceania -17 90 125
TOTAL -1.359 -1.702 1.761
POR SECTORES 2010 2011 2012
MANUFACTURERO 1.766 2.406 5.351
Equipamiento de transporte 3.359 252 -135
Maquinaria eléctrica -281 1.132 2.538
Alimentacion 220 282 133
Hierro, metales y otros metales no 233 521 4
ferrosos
NO MANUFACTURERO -3.125 -4.108 -3.587
Servicios 875 794 -244
Transporte 197 -259 -5
Inmobiliario 216 -239 294
Financas y Seguros -1.503 -3.702 -1.383
TOTAL -1.359 -1.702 1.761

Fuente: JETRO, Ministerio de Finanzas. Elaboracion propia. Ultimos datos a junio de 2013.
* En términos netos, estructura porcentual y variaciéon Gltimo periodo
** Datos provisionales

2.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

La inversién directa en el exterior aumentd en los dos ultimos afios, registrandose en
2012 el segundo mayor aumento de la historia (122.400 millones de ddlares con un
aumento del 12,5% respecto a 2011), especialmente a América del Norte, Europa y
Asia, y en esta regién hacia ASEAN en mayor medida que a China, y parece
mantenerse el flujo durante los cinco primeros meses de 2013. El stock total de IDE



japonesa en el exterior supera el billon de délares.

Las entradas netas de IDE fueron positivas en 2012 (1.760 millones de $) por
primera vez en tres afos debido a las inversiones de paises asiaticos. El stock de IDE
e Japén es reducido comparado con otros paises. Entre los obstaculos mas
importantes se citan los altos costes operativos para las empresas, las peculiaridades
del mercado japonés, las dificultades del lenguaje, y los complicados procedimientos
administrativos.

2.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

Estos son algunos de los links a Internet con informacion sobre inversiones
extranjeras en Japén:

Ministerio de Finanzas (MOF):
http://www.mof.go.jp/english/international policy/reference/itn transactions in_ securil

Banco de Japon (BOJ):
http://www.boj.or.jp/en/type/stat/boj stat/bop/dip/index.htm

Japan external trade organization (JETRO):
http://www.jetro.go.jp/en/stats/statistics/

2.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

En colaboracién con Invest in Spain, esta Oficina Econdmica y Comercial ha
habilitado pabellones informativos en Nanotech, JIMTOF, FOOMA e IFPEX.

2.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

A nivel individual y en términos de stock, EEUU ha sido principal destino de las
inversiones japonesas en el exterior, seguido de Holanda y de China, que ha crecido
notablemente en los Ultimos afios. Después de Norte América, Asia es la segunda
region destino de las inversiones japonesas (también con Singapur, Corea y
Tailandia), seguida de Europa. En la UE, ademas de Holanda, los principales
receptores han sido Reino Unido, Alemania, Francia, Bélgica-Luxemburgo. Son
importantes también las inversiones en America latina (Brasil en especial) y Australia
(por encima de todos los paises d ela UE salvo Holanda).

En cuanto a los sectores destino d ela inversion acumulada, las inversiones han sido
mayores en los sectores no manufactureros que en estos. Entre Iso primeros
destacan el sector financiero, el de la distribucion comercial, y el minero y el de las
industrias extractivas. Entre los sectores manufactureros los mdas importantes han
sido el de los equpos de transporte, maquinaria eléctrcica y mecanica, quimicos o
alimenticia. Los sectores manufactureros siguen creciendo con el fin de adaptarse a
la demanda de los paises emergentes. Algunos de los proyectos mas destacables son
los que se estan reanudando en la industria automovilistica, tras su paralizacién en
2009. Por ejemplo, Toyota retomd la construcciéon de fabricas en Brasil y China y
aumentod la capacidad de produccion en India. También Honda decidié construir una
nueva planta en China y dar un empuje a su capacidad de produccion de
ciclomotores en India, Indonesia y Vietnam.

En cuanto a las estrategias de inversion, han venido en los ultimos anos dirigidas por
la expansion acelerada de los paises emergentes y con especial atencion al
continente asiatico, por la fortaleza del yen (hasta 2013) que favorecia la adquisicion
de empresas, y la evolucion de la demanda interna. Las grandes compafiias
acompafan la estrategia del gobierno de ampliar el marco institucional de relaciones
comerciales con los principales socios, mediante la adquisicién y fusién de empresas
en mercados exteriores y para ampliar mercados para su produccién. En
consecuencia, los proyectos en China o ASEAN ya no se conciben con el Unico fin de


http://www.mof.go.jp/english/international_policy/reference/itn_transactions_in_securities/fdi/index.htm
http://www.boj.or.jp/en/type/stat/boj_stat/bop/dip/index.htm
http://www.jetro.go.jp/en/stats/statistics/

establecer bases para la exportacién, sino como parte del plan para expandir su
negocio y satisfacer la demanda local.

Por ultimo, es destacable la publicacion por parte del Ministerio de Economia,
Comercio e Industria de “Industrial Structure Vision 2010”, un documento en el que
se pone de manifiesto la intencion del gobierno de promover la participacién de
companfias japonesas en proyectos de infraestructuras de todo el mundo.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y

SECTORES

INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES
LG 2010 | % 2011 % 2012 %
dolares)

POR PAISES
UE 8.359 15,61 36.052 33,1 29.023 23,7
Reino Unido 4.624 8,08 14.125 12,9 11.882 9,7
Paises Bajos 3.288 5,75 5.346 4,9 8.638 7,1
Estados Unidos 9.193 16,07 14.730 13,5 31.974 26,1
América Latina
(con paraisos 5.346 9,34 11.287 10,4 10.454 8,5
fiscales)
Brasil 4.316 7,54 8.290 7,6 4.113 3,4
Asia NIES 6.902 12,06 9.302 8,5 8.043 6,6
ASEAN10 8.930 15,61 19.645 18,1 10.675 8,7
China 7.252 12,67 12.649 11,6 13.479 11,0
India 2.864 5,0 2.326 2,1 2.802 2,3
Australia 6.371 11,20 8.149 7,5 10.890 8,9
TOTAL 57.223 | 100,0 | 108.808 | 100,0 | 122.355 | 100,0
POR SECTORES 2010 % 2011 % 2012 %
NO
MANUFACTURERO 39.420 68,8 57.780 4,9 73.102 59,7
Mineria 9.061 14,4 16.477 14,2 20.934 17,1
Finanzas y 11.397 | 20,6 19.111 16,5 14.210 | 11,6
Seguros
Comunicaciones 9.899 17,3 -1.799 n.a. 7.208 5,9
Transporte 2.294 4,0 1.606 1,4 870 0,7
MANUFACTURERO 17.803 34,2 57.952 50,1 49.250 40,3
Quimico y 7.902 | 31,1 | 19.618 | 17,0 | 6.494 5,3
farmacéutico
Maquinaria 4.385 7,7 5.655 4,9 7.979 6,5
Maquinaria 1.361 2,4 7.334 6,3 6.707 5,5
eléctrica
Alimentacién 2.017 3,5 8.149 7,0 2.364 1,9
Hierro, metales y
otras materiales 3.873 6,8 5.017 4,3 4.206 3,4
no ferrosos
TOTAL 57.233 100 108.808 100 122.355 100

Fuente: JETRO. Ministerio de Finanzas. Elaboracion propia. Datos actualizados a junio de 2013.
*En términos netos y estructura porcentual.



2.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-
BALANZAS

La balanza comercial muestra un saldo negativo por segundo afo consecutivo en
2012, arrastrado por la balanza de mercancias complementado por el tradicional
déficit de la de servicios. Es superavitaria la balanza de rentas por el enorme stock
de inversiones japonesas en el exterior, mientras que muestra un ligero déficit el
saldo de transferencias corrientes. El saldo final de la balanza por cuenta corriente es
siempre positivo pero reduciéndose a menos de la tercera parte desde 2010.

De acuerdo con los datos publicados por el Banco de Japdn, la balanza de pagos
arrojé de nuevo en 2012 un superavit por cuenta corriente de 4,7 billones de yenes
(unos 58,9 millardos de euros), equivalente al 1,0% del PIB nominal de Japén (477
billones de yenes). En tasa interanual, el superavit por cuenta corriente se redujo en
cerca de un 50% con respecto al aflo 2011. Es el tercer afio consecutivo que se
produce una reduccién en el saldo de la cuenta corriente.

En relacidon a la situacién del saldo de la balanza de pagos, se pueden extraer los
siguientes analisis:

e La disminucién del saldo de la balanza se debe al deterioro pronunciado del
saldo comercial de bienes y en menor medida de servicios.

e En el afio 2012 las exportaciones de mercancias se redujeron en un -2,7%. Las
importaciones siguieron creciendo un 3,8% por las compras energéticas.
Ademas de las importantes compras energéticas (que aumentaron 22.300
millones de $) se redujo el superdvit en comercio de bienes de capital y partes.

¢ La balanza de servicios, suele ser deficitaria en Japon creciendo en 2012,

e La balanza de rentas es fuertemente superavitaria y se mantuvo
aproximadamente al mismo nivel que en 2011.

e La balanza de transferencias corrientes es deficitaria en Japdén (1,1 billones de
yenes) debido al registro de la ayuda econdmica al exterior. Aunque la cuantia
no es grande, las remesas de inmigrantes al exterior superan los 0,6 billones
de yenes (4,7 millardos de euros) anuales.

Por otra parte, en la balanza financiera y de capital de 2011 cabe destacar los
siguientes aspectos:

e La cuenta financiera arrojo un saldo neto negativo de 8,4 billones de yenes. Las
inversiones directas en el exterior en 2012 han registrado un record de 9,6
billones de yenes, superando incluso las de 2011 favorecidos por la fortaleza
del yen antes de la devaluacién iniciada con el cambio de afo al 2013, y el
aumento de los costes para las empresas en Japén, entre ellos de la energia y
de manera muy importante los tipos del impuesto sobre los beneficios
empresariales. Las inversiones de cartera volvieron a registrar un flujo de
salida de 3,3 billones de yenes en 2012. La cuenta de capital registré un saldo
neto negativo de una magnitud relativamente residual.



Balanza de Pagos 2012 Yenes Euro
Balanza comercial

Exportaciones 61.426.800 598.993,66

Importaciones 67.232.000 655.602,15

Servicios -2.608.700 -25.438,32

Rentas 14.261.300 139.066,80
Transferencias corrientes -1.143.900 -11.154,56
D el I 4.703.600 45.866,41
corriente
Cuenta Financiera -8.426.600 -82.170,65
Inversiones directas -9.607.100 -93.682,11
Inversiones cartera -3.349.700 -32.664,07
Derivados financieros -598.100 -5.832,28
Otras inversiones 5.128.400 50.008.78
Cuenta de capital -83.800 -817,16
Errores y omisiones 755.300 7.365,19
Reservas millones d: 1.268.125

Fuente: Banco de Japén.

Datos en milones de yenes y millones de euro (tipo de cambio ¥/€ 102,55)

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

BALANZA DE PAGOS

(Datos en millardos de yenes) 2009 2010 2011 2012
CUENTA CORRIENTE 13.286,7 | 17.170,6 | 9.628,9 4.703,6
Balanza Comercial (Saldo) 4.038,1 7.978,9 -1.608,9 -5.805,1
Balanza de Servicios (Saldo) -1.913,2 -1.414,3 -1.640,7 -2.608,7
Turismo v viajes -2.226,9 -1.949,8

Otros Servicios 312,7 535,6

Balanza de Rentas (Saldo) 12.325,4 11.697,7 14.029,6 14.261,3
Del trabajo -3,5 -4,5

De la inversién 12.328,9 11.702,2

Balanza de Transferencias 1.163,5 | -1.091,7 | -1.151,1 | -1.143,9
(Saldo)

CUENTA DE CAPITAL -465,3 -434,1 11,7 -83.8
CUENTA FINANCIERA 12.179.4 | 11.563,6 5.985,8 -8.426,6
Inversiones directas -5.872,5 -5.048,7 -9.301,2 -9.607,1
Inversiones de cartera -20.505,3 [ -13.249,3 12.904,8 -3.349,7
Otras inversiones 13,249,7 5.708,3 1.035,4 5.128,4
Derivados financieros 948,7 1.026,2 1.346,8

RESERVAS -2.526,5 -3.792,5 13.789,9 1.268,125
Errores y Omisiones 1.884,4 -1.380,5 -1.836,6 755,3

Fuentes: Banco de Japén, Ministerio de Finanzas.
Ultima actualizacién: Junio 2013.



2.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales de Japén alcanzaron los 1.268.125 millones de ddlares a
final de 2012; las reservas en moneda extranjera componen el 96% de las reservas;
los DEG suponen el 1% vy las reservas en oro el 3%. Japdén y China son los paises
que mantienen mayor volumen de reservas en el mundo.

2.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

El yen mantuvo una senda de apreciacion desde el afio 2007 con las principales
monedas hasta el final de 2012. A partir de ese momento y en especial de la
fortisima expansién monetaria impulsada por la nueva politica del Banco de Japdén en
respaldo de los objetivos del gobierno del PLD, el yen inicié6 una senda de rapida y
marcada desvalorizacion con respecto tanto del Euro como del Délar.

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Yenes Yenes
por por
Ano Délar v;r. Euro var. %
(1)

2007 117,7 1,2 166,7 10,5

2008 103,3 -12,2 128,0 -23,2

2009 93,6 -9,5 132,0 3,1

2010 87,8 -6,2 107,9 -17,2

2011 79,8 -9,1 104,1 -3,52

2012 79,8 0 102,55 -1,5
2013].u(|;)31 de 98,0 22,8 130,0 26,8

Fuente: Banco de Japdn

2.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

Japon es uno de los 19 miembros permanentes del Club de Paris.

La deuda externa bruta acumulada de Japoén fue de 261.107 millardos de yenes
(aproximadamente 3.015 millardos de ddlares), segun los datos oficiales del
Ministerio de Finanzas de Japdén. La deuda externa relacionada con la financiacién
comercial es muy reducida, algo superior a los 2.517 millardos de yenes (un 1%)
dentro del total de la deuda externa.

La deuda publica de Japdén es la mas alta del mundo avanzado, alcanzando el 240%
del PIB y mas de 10 billones de $, sin embargo la tenencia de deuda publica del
Estado de Japdn por parte de no residentes alcanza Unicamente alrededor de 94
billones de yenes (1,09 billones de $), alrededor de un 10% de la deuda publica total
de Japodn.

Cabe afirmar que Japdén no sélo es un pais totalmente libre de problemas de deuda
externa, sino que ademas es uno de los paises que cuentan con una mejor posicién
neta de tenencia de activos exteriores, ademas de mantener un volumen muy
elevado de reservas. El Ministerio de Finanzas refleja que Japdn mantiene una
posicion exterior con unos activos exteriores de 296.315 millardos de Yenes



(equivalentes aproximadamente a 3.422 millardos de USD)

ACTIVOS Y PASIVOS EXTERIORES. Posicién de inversidn internacional
japonesa a finales de 2012

(millardos de yenes)

Conceptos Activo Exterior Pasivo Exterior Saldo
Inversiones directas 89.813 17.808 72.005
Inversiones en cartera 309.735 185.830 123.905
Otras inversiones 152.891 161.950 -9.059
Reservas exteriores 109.464 - 109.464
TOTAL 661.902 365.588 296.315

Fuente: Ministerio de Finanzas de Japon http://www.mof.go.jp/

2.12 CALIFICACION DE RIESGO

Incluso después del terremoto del 11 de Marzo, Japdn tiene riesgo cero en la
clasificacién de riesgo pais de la OCDE. También con fecha posterior al terremoto,
Coface le otorga una calificacién de Al (la mas alta) tanto al riesgo pais como al
clima econémico (la mas alta).

Por otro lado, la deuda publica a largo plazo de Japdn tiene una calificacién AA-
segun Standard & Poor's. La agencia mantiene esta calificaciéon desde que la rebajo
por primera vez desde 2002 en 2012, principalmente por las dificultades del
Gobierno para sanear las finanzas publicas.

La agencia Fitch mantiene la calificacién de Japén en A+ con perspectiva estable.
Moody “s califica al pais como Aa3.

2.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

La politica econdmica del gobierno, la conocida como “Abenomics’, persigue el
objetivo Ultimo de conseguir para la economia del pais una senda sostenida de
crecimiento rompiendo la dependencia existente en los estimulos continuados fiscales
y monetarios, escapando del prolongado periodo de deflacién y estancamiento y
revitalizando la economia.

La politica se apoya en tres “flechas™ : una politica monetaria fuertemente expansiva
dirigida por el banco de Japén; una politica fiscal flexible; y una estrategia de
crecimiento.

Los principales elementos de la politica monetaria son a) duplicar la base monetaria
en dos afios, b) duplicar las compras de bonos del gobierno en dos afos, c) extender
los plazos medios de vencimiento de la deuda comprada de tres a siete afos, d)
aumentar considerablemente la compra de activos financieros de bancos
comerciales-. El gobernador del Banco de Japén ha definido el objetivo de inflacidon
en el 2%. Las expectativas son de alcanzar el 1,9% anual en el Afo Fiscal 2015.

La politica fiscal que afronta una situacion fiscal insostenible, pretende a) reducir a la
mitad el déficit primario en el Afo Fiscal 2015 respecto al ratio del afio fiscal 2010; y
b) alcanzar superdvit en el Afo Fiscal 2020. No obstante el gobierno considera
necesario recurrir a estimulos fiscales como medida complementaria a la politica
monetaria para hacer despegar la economia a corto plazo.

La tercera ’flecha’ serd una estrategia de crecimiento basada en reformas
estructurales de momento con los principales movimientos dirigidos a a) deducciones
del impuesto de sociedades para nuevas inversiones; b) creacién de zonas
desregularizadas (zonas francas) para inversores extranjeros; c) desregulacion del
sector electrico; d) reformas del sector de seguridad y servicio médico; e) reforma de
la agricultura; f) exportaciones de infraestructura; g) flexibilizacion del mercado



laboral; g) promocién del trabajo femenino.

3 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
3.1 MARCO INSTITUCIONAL

Existen buenas relaciones institucionales entre Japon y Espana. En el terreno
econdmico y comercial, esta Oficina mantiene frecuentes contactos con el METI
(Ministerio de Economia, Comercio e Industria Japonés) y JETRO (Japan External
Trade Organization, entidad publica autéonoma adscrita a METI) para analizar vy
cooperar en temas de comercio, inversiones y cooperacion industrial. Asi como con el
MAFF (M° de Agricultura) y el MHLW (M° de Sanidad) para temas de reglamentacion
del Comercio. Existen colaboraciones habituales entre las organizaciones econémicas
y empresariales de ambos paises: CEOE y Keidanren, Consejo Superior de Camaras
de Comercio y Camara de Comercio de Japdn, etc.

3.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Las relaciones bilaterales son buenas pero en el campo de las relaciones comerciales
y econOmicas existe mucho margen de mejora a cubrir mediante jornadas
informativas sobre la realidad econdmica espafiola. El desconocimiento de la realidad
econdmica de Espafa en Japdn es aun grande.

Para superar este desconocimiento los Gobiernos espanol y japonés decidieron
celebrar el Afio Dual de Espafia-Japéon a caballo entre el 2013 y el 2014 para
conmemorar el cuatrocientos aniversario de la Mision Keicho a Espafia, encabezada
por Hasekura Tsunenaga El ano de Japdn en Espana ha empezado en Junio con la
visita del Principe Naruhito a Madrid y ha consistido fundamentalmente en una
reunion del Comité de Cooperacion Empresarial y el espafiol en Japon se iniciara en
Octubre con la visita del Presidente del Gobierno, Sr Rajoy. Desde el punto de vista
comercial el afilo de Espafia se iniciara con un Seminario sobre inversiones, una
reunion de las empresas de ambos paises y una serie de actos de promocion de
productos alimentarios; a lo largo del 2013 y los 6 primeros meses del 2014 se
llevaran a cabo actos promocionales de productos de Moda, Habitat, Vinos y
Productos Alimenticios y jornadas y Seminarios de caracter técnico. La lista de
actividades del 2013 aparece en el Apartado de actividades de promocion bilateral de
este informe.

3.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

Dentro de los acuerdos fiscales firmados permanece vigente el Tratado para evitar la
Doble Imposicion de 1974. (BOE, 2-12-1974).

En Septiembre del 2.010 se firmd el Convenio de Seguridad Social entre Japén vy
Espafia, ( BOE, 30 de Septiembre 2009).

En Septiembre del 2.010 se firmo el MoU entre el JBIC y el Ministerio de Industria y
Comercio de Espafia para la concesion de creditos a interés preferencial para
operaciones conjuntas hispano-japonesas.

Con ocasién de la visita del Director General de Aduanas de Espafia a su homdlogo
japonés se ha ultimado la redaccién del Acuerdo de Cooperacién Aduanera entre los
dos paises que ha sido remitido a los Ministerios de Asuntos Exteriores de ambos
paises.

No hay otros acuerdos bilaterales relevantes sino los llamados “protocolos” para la
exportacién (productos citricos y carnicos, y otros en tramitacién como tomates y
otras frutas).



3.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

En términos generales los aranceles no constituyen una barrera importante para las
importaciones procedentes de la UE; la media arancelaria es solo del 3,8%, muy
parecida a la comunitaria. Pero Japon mantiene 155 contingentes arancelarios vy
ademas mantiene un numero importante de derechos especificos cuya media de
proteccién equivalente ad valorem asciende a 32% con un pico del 498%.

La verdadera barrera de entrada en Japdn son las Barreras No Arancelarias (NTM)
que adoptan la forma de medidas medioambientales, Standards y Reglamentos
Técnicos y diferentes procedimientos de evaluacion de conformidad. Esas NTM
afectan especialmente a la importacién de automoviles, productos farmacéuticos,
equipos médicos, alimentos procesados, equipos de transporte, ITT y servicios
financieros y de seguros. Un 70% de las empresas exportadoras a Japén califican
esas medidas de “muy dificiles de resolver” Y de hecho ocasionan un incremento de
los precios en un 15-30% vy obligan a las exportadoras europeas a reducir la gama de
productos ofertados.

En el caso de Espafia algunos productos encuentran grandes obstaculos de acceso al
mercado. Los ejemplos mas representativos son citricos y embutidos carnicos que
Espafia exporta a Japon; se producen frecuentemente casos de listeria en embutidos
y algunos problemas con el Limite de Residuos Maximos (LRM) con ciertos frutos
secos.

No se observan medidas de restriccion a la importacién de carne de cerdo y sus
productos en Japoén (salvo las sanitarias comentadas) gracias al actual y certificado
protocolo sanitario. Sin embargo, actualmente no esta permitida la importaciéon de la
carne de vacuno y sus subproductos procedentes de Espafia debido a la encefalitis
espongiforme bovina (EEB).

Los productos de cuero estan sujetos a contingentes arancelarios.

Algunos FTA de Japdén, por ejemplo, con Chile (en vigor) y con Australia (en
negociaciones) pondrian a estos paises en posiciones mas ventajosas en términos de
aranceles. Las exportaciones de vinos espafioles que compiten en parte con los vinos
chilenos y australianos en el mercado japonés podrian verse afectados por estos
cambios arancelarios aunque de momento no se observan incidencias negativas de
caracter significativo.

3.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Las exportaciones espaiiolas a Japon crecieron un 4,1% en el periodo Julio 2012-
Junio 2013 sobre el mismo periodo del afio anterior lo que refleja una ligera
desaceleraciéon respecto a las cifras correspondientes al mes anterior en el cual
nuestras ventas crecieron un 8%. Ello es consecuencia de la desvalorizacion del yen
respecto al Euro (28,5% en los ultimos 20 meses) que esta encareciendo las
exportaciones comunitarias; y demuestra asimismo la resistencia de las
exportaciones espanolas ante la evolucién del tipo de cambio.

La primera partida de la exportacion son los productos farmaceuticos; se trata de
principios activos de alto valor anadido que utiliza la industria farmacéutica japonesa
para fabricar medicamentos; aunque aumenta en valor total de las ventas un 3,7%
ha perdido peso relativo pasando al 19,59% en el total de ventas.

La exportacion de partes y piezas de automdvil sigue su tendencia ascendente con un
incremento del 15,7% frente al 18,1% del mes anterior gracias al proceso de
diversificacion de proveedores de las plantas japonesas; suponen ya el 9,23% del
total exportado. La exportacion de GNL por Gas Natural ha crecido un 3,7% vy
representa el 7,57% de las ventas; estas compras responden también al proceso de



diversificacion de suministradores tras la tragedia de Fukushima. La exportacion de
minerales mantiene su tendencia descendente cayendo esta vez un 30%. Las
ventas de carne de cerdo congelado han aumentado un 25%; Espafia es el cuarto
proveedor de Japodn. Los productos quimicos organicos crecieron un 26%. Los vinos
espafoles siguen creciendo sus ventas y detentando el puesto de cuarto proveedor
de Japon, tras Francia, Italia y Chile (que disfruta de un ALC con este pais).

Los aparatos 6pticos y de medida volvieron a aumentary suponen el 3,13% del total
exportado. Las ventas de maquinaria eléctrica incrementaron sus ventas en Japdn
consecuencia de la mejora de la economia japonesa. Las prendas de confeccién
crecieron un 24% las de no punto y un 28% las de punto gracias a los numerosos
puntos de venta de Zara, Adolfo Dominguez, Mango, Desigual y ahora también
Carolina Herrera que fabrica Industrias Lonia.

Contintian creciendo las ventas de calzado (18%) a pesar de las limitaciones de los
contingentes y las de conservas vegetales (29%). Otros datos positivos los
suministran: los productos plasticos (36%) y la maquinaria mecanica (13%)

En el lado negativo hay que destacar el descenso del 25% de las ventas de pescado
congelado como consecuencia del proceso de ajuste de Pescanova y las
manufacturas de hierro (-8%), productos de aluminio (-25%) y caucho (-8%).

porcentaje
2012-
2013

porcentaje
2011-
2012

Julio 2012 -
Junio 2013

Julio 2011 -
Junio 2012

Exportaciones

Espaifia > Japon

30 productos 405.080,61 | 19,59% | 395.925,78 | 19,94%
o tractor 190.909,71 9,23% 165.056,54 8,31%
27 combustibles, 156.605,88 7,57% 150.954,68 7,60%
iig;‘gg;a'es' escorias 144.153,00 6,97% 206.726,42 10,41%
02 carne y despojos 120.569,62 5,83% 96.554,06 4,86%
O rotuctos quimicos | 105,538,27 5,10% 83.923,69 4,23%
02 DeD as todo tipo 88.369,11 4,27% 78.201,29 3,94%
e e e vestin 73.738,16 3,57% 61.605,56 3,10%
o 72.197,93 3,49% 55.514,32 2,80%
D oS 64.722,00 3,13% 44.123,72 2,22%
S e oluscos 62.287,98 3,01% 85.491,87 4,30%
ggaf;;étgg‘;fgcgmcos 50.081,26 2,42% 43.314,07 2,18%
39 mat. plasticas; sus 46.893,50 2,27% 32.517,40 1,64%
64 calzado; sus partes 45.227,59 2,19% 38.334,25 1,93%
Ga Drendas de vestir 43.987,94 2,13% 35.402,14 1,78%
[ MR de fundic. 38.423,64 1,86% 70.287,42 3,54%
85 aparatos y material 31.326,99 1,52% 19.026,33 0,96%
e yas verdura 30.968,96 1,50% 24.173,05 1,22%
76 aluminio y sus 30.784,28 1,49% 40.472,55 2,04%
40 caucho y sus 25.147,57 1,22% 27.292,37 1,37%
Total Productos 2.067.485,78 1.986.081,06




Datos en miles de Euros
Fuente: Estacom

Las importaciones espafiolas de origen Japon han profundizado su caida en el
periodo Julio 2012- Junio 2013; esta vez un 17,49% a pesar de la fuerte
desvalorizacion del yen que esta abaratando las exportaciones japonesas; pero la
atonia que sufre el mercado espanol hace inutil cualquier politica devaluatoria.

El primer renglon de la exportacion japonesa son los vehiculos automoviles cuyas
ventas en el periodo considerado cayeron un 32%; ello le hace perder peso relativo
en el total de ventas porque del 36,5% de las ventas japonesas registrado en el
2.011 ha pasado al 30,2%. Pero practicamente todos los renglones de exportacion
registran pérdidas salvo la partida de maquinaria mecanica que aumenta un 6% .

Importaciones

Julio 2012 -
Junio 2013

Porcentaje
2012-

Julio 2011 -
Junio 2012

Porcentaje
2011-

Espaiia > Japon

2013

2012

o tractor 778.588,06 30,20% | 1.140.268,48 | 36,49%
S;agigg‘gfgcgmcos 704.151,55 27,31% 662.595,03 21,21%
85 aparatos y material | 393.169,15 15,21% 437.720,42 14,01%
ﬁoeggziafggd?p“wsr 173.003,58 6,71% 185.543,58 5,94%
20 productos 97.875,15 3,80% 117.438,49 3,76%
20 Broductos quimicos | 70.404,01 2,73% 76.647,03 2,45%
39 mat. plasticas; sus 56.901,18 2,21% 94.156,49 3,01%
40 caucho v sus 46.076,08 1,79% 45.273,65 1,45%
Zi!?}i@:i;,de fundic., 43.026,97 1,67% 61.977,51 1,98%
oo productos 36.465,97 1,41% 36.935,81 1,18%
90 manufacturas 24.496,08 0,95% 23.800,21 0,76%
37 produ. fotografic. o | 16 063,12 0,62% 17.273,27 0,55%
S ooy Mnaterias 12.341,15 0,48% 14.153,19 0,45%
32 herramien. y 11.768,71 0,46% 12.956,73 0,41%
83 manufact. diversas 8.546,09 0,33% 11.750,96 0,38%
36cerrrl1ii;§;ales, escorias 8.293,99 0,32% 2.830,32 0,09%
?nifgrgg;ég‘; quimicos 8.187,19 0,32% 13.252,77 0,42%
24 flamentos 7.658,31 0,30% 9.479,05 0,30%
72 fundicion, hierro y 6.159,82 0,24% 8.873,86 0,28%
S on de otros 5.358,58 0,21% 8.301,58 0,27%
Total Producto Taric | 2,578.296,47 3.124.645,99

Datos en miles de Euros
Fuente: Estacom

Destacan las caidas de los productos farmacéuticos, de los productos plasticos y de
las manufacturas de hierro y acero.

La tasa de cobertura ha alcanzado en este periodo un nuevo record historico con el




80,18%; este porcentaje refleja mas las caidas de las exportaciones japonesas a

Espafia que el aumento de las ventas espafiolas a Japon e

medida que se recuperen las exportaciones japonesas a Espafa.

ird disminuyendo a

Espafia es el octavo proveedor comunitario de Japon con un 3,77% de cuota y el

séptimo comprador comunitario de Japdén con una cuota del 3,41%

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

DESGLOSE SECTORIAL (EXPORTACIONES)

%de

%de

%de

o

(MEUR) 2010 2010 2011 2011 2012 2012 %12/11
1

| Agroalimentarios 206,9 14,6 258,1 14,2 321,9 15,5 22,0
Productos horto
fruticolas 15,5 1,1 18,4 1,0 28,3 1,4 54,0
Plantas vivas y
productos de 2,4 0,2 2,4 0,1 2,8 0,1 14,4
floricultura
tabaco 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 8,9
Animales vivos y
sus productos 1,4 0,1 2,2 0,1 2,5 0,1 15,1
Productos carnicos 60,6 4,3 89,3 4,9 110,5 5,3 23,8
Pescados y 56,4 4,0 72,9 4,0 73,0 3,5 -7,2
marisco
Panaderia y otros 17,7 1,2 23,8 1,3 36,7 1,8 54,0
Grasas y aceites 52,5 3,7 47,1 2,6 67,6 3,3 43,3
lacteos 0,3 0,0 1,8 0,1 0,5 0,0 -75,2
2--Bebidas 63,4 4,5 73,8 4,0 97,0 4,7 31,3
vinos 51,7 3,7 58,4 3,2 80,8 3,9 38,2
Otras bebidas
alcohdlicas 5,4 0,4 5,7 0,3 5,4 0,3 -5,2
Bebidas sin alcohol 6,3 0,4 9,7 0,5 10,7 0,5 11,1
3°n2'::1i5 de 193,7 | 13,7 | 211,6 | 11,6 | 244,55 | 11,8 5,1
habitat 26,0 1,8 23,0 1,3 26,8 1,3 16,4
moda 132,9 9,4 1544 8,5 181,5 8,7 3,4
ocio 31,5 2,2 30,3 1,7 32,8 1,6 8,0
Industrias 3,3 0,2 3,8 0,2 3,3 0,2 -13,0
culturales
4--Mat. primas,
prod. ind. y Bs 952,3 67,2 | 1.278,1 | 70,2 | 1.411,5 | 68,0 9,4
de equipo
tec. De la
informacion y de 23,0 1,6 27,2 1,5 67,7 3,3 148,0
las telecom.
Tecnologia
industrial 207,4 14,6 253,8 13,9 323,1 15,6 27,3
Medioambiente y
produccion 4,1 0,3 21,5 1,2 222,3 10,7 933,0
energética
Industria quimica
(productos 435,5 30,7 593,5 32,6 556,9 26,8 -6,2
quimicos)
ind. aux. mecanica
y de la 15,4 1,1 22,2 1,2 20,5 1,0 -8,0
construccién
mat. primas,
semimanuf. Y 267,0 18,8 359,9 19,8 220,9 10,6 -40,6
prod. intermedios
Total
Productos 1.416,3 100 1.821,5 100 2.074,9 100 11,5

Fuente: ICEX

CUADRO

13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPiTULOS



ARANCELARIOS

PRINCIPALES CAPITULOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(MEUR) 2010 | %A | 2011 | %A | 2012 | %a

30 - productos 287,4 | 20,2 | 451,3 | 24,25 | 386,24 | 18,61
farmacéuticos

27:=-combustibles, 42,5 |299 | 2062 | 1,11 | 213,88 | 10,31
aceites mineral

87 - vehiculos

automoéviles: 100,1 | 7,0 | 131,4 | 7,06 | 186,89 | 9,01

tractores

26 - minerales, 211,9 | 14,9 | 3253 | 17,48 | 133,79 | 6,45
escorias y cenizas

02 - carne y despojos 59,6 4,2 87,9 473 | 106,89 | 5,15
comestibles

29 - productos 83,8 5.9 79.6 427 | 100,19 | 4,83
quimiICoS organicos

22 - bebidas todo tipo | 45 g 4,4 65,4 351 | 87,74 | 4,23
(exc. zumos)

03 - pescados, 58,5 4,1 76,8 413 | 70,58 | 3,40
crustaceos, moluscos

15 - grasas, aceite 51,9 |3,65| 46,73 | 2,51 | 67,10 | 3,23
animal o vegetal

62 - prendas de 52,7 3,7 58,4 314 | 6464 | 3,12

vestir, no de punto

Otros capitulos 452,8 31,8 469,2 25,21 656,95 31,66
TOTAL

EPORTACIONES 1.423,2 | 100 | 1.861,2 | 100 | 2.074,9 | 100

Fuente: ICEX

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

DESGLOSE SECTORIAL (IMPORTACIONES)

%de %de %de
(MEUR) 2010 2010 2011 2011 2012 2012
1 . . 8,2 0,2% 9,6 0,3% 6,6 0,2%
Agroalimentarios
2 Bebidas 0,4 0,0% 0,4 0,0% 0,7 0,0%
3 Bienes de 426,2 12,3% 380,0 11,8% 330,9 11,3%
consumo
4 Materias
primas,
productos 3.035,7 87,5% 2.820,8 87,9% 2.591,9 88,5%
industriales y
bienes de equipo
Total Productos 3.470,4 | 100,0% 3.210,8 | 100,0% 2.930,1 100,0%
Fuente: ICEX
CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS

ARANCELARIOS




PRINCIPALES CAPITULOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(MEUR) 2010 % 2011 % 2012 %

87 - vehiculos
automoviles; tractores
84 - maquinas y
aparatos mecanicos
85 - aparatos y
material eléctricos

90 - aparatos opticos,
medida, médicos

30 - productos
farmacéuticos

39 - mat. plasticas;
sus manufactu.

29 - productos

1.537,8 | 44,3 | 1.266,0 | 39,6 954,25 32,6

619,0 17,8 659,6 20,6 738,21 25,2

428,2 | 12,3 | 433,5 | 13,6 | 431,26 | 14,7

166,1 4,8 171,8 5,4 179,16 6,1

83,5 2,4 100,3 3,2 100,95 3,4

81,0 2,3 90,3 2,8 82,78 2,8

o S 93,6 2,7 86,6 -2,7 74,00 2,5
gquimiICcos organicos
27 - combustibles, 84,0 2.4 12,1 0,4 54,17 1,8
aceites mineral
73 - manuf. de fundic., | g, 4 1,8 66,1 2.1 44,59 1,5
hier./acero
40 - caucho y sus 44,7 1,3 47,8 1,5 43,74 1,5
manufacturas
Otros capitulos 269,7 7.8 259,0 8,1 227,0 7.7
TOTAL 3.471,6 | 100 | 3.198,8 | 100 | 2.930,12 | 100
IMPORTACIONES ’ ' ’

Fuente: ICEX

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

Las exportaciones espafiolas a Japon sobrepasaron el liston de los 1.000 millones de
euros en el ano 2000, y han ido aumentando progresivamente durante los Ultimos
afos hasta llegar a los 2.075 millones de euros en 2012, tras sufrir un bache en
2009.

En cuanto a las importaciones espafiolas procedentes de Japdén, han ido reduciéndose
progresivamente desde 2007, afio en el que superaro los 6.000 millones de Euros
hasta verse reducidos a menos de 3.000 millones de Euros en 2012.

En 2012, el saldo comercial de Espafia con Japdn registré un déficit de 855 millones
de Euros, con lo que se ha logrado la mejor tasa de cobertura, que desde el 21% de
2007 ha pasad al 71% en este afo pasado.

Durante el afo 2012 continué aumentando la exportacion de agroalimentarios a un
ritmo de casi el 25%, y especialmente carnicos, aceite y confiteria); las bebidas
(vino concretamente) crecieron por encima del 30%; los bienes de consumo tambien
aumentaron, a un ritmo superior al 15% especialmete textil y el calzado; y productos
industriales y bienes de equipo aumentaron sus exportaciones por encima del 10%,
con un crecimiento espectacular de los relacionados con la energia e importante
también de la tecnologia industrial, y se redujo sin embargo la exportacion de
quimicos, el principal sector, y los bienes intermedios.



BALANZA COMERCIAL BILATERAL

. . Tasa de
Exportaciones Iportaciones
(MEUR) Espafiolus e epafiolas saldo | cobertura
(%)
%A %A
2006 1.265,8 5.917.,6 -4.651,8
2007 1.303,8 3,0 6.082,5 2,8 -4.778,7 21,4
2008 1.457,6 11,8 5.120,9 -16,0 -3.663,3 28,5
2009 1.211,9 -16,8 3.171,3 -38,4 -1.959,4 38,2
2010 1.416,2 16,8 3.470,6 9,5 -2.048,4 41,0
2011 1.861,1 31,4 3.198,7 -8,0 -1.337,6 58,2
2012 2.074,9 11,5 2.930,1 -8,4 -855,0 70,8

Fuente: ICEX

3.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

El nimero de turistas japoneses llegados a Espafia alcanzé en 2012 la cifra de
373.357 personas y en los seis primeros meses del 2013 de 190.262 lo que supone
un 2,46% menos que en el primer semestre del 2012. El gasto de estos turistas en
Espafia en 2012 fue de 734.996.726 euros y en los seis primeros meses del 2013 de
354.747.263 Euros, lo que da un gasto medio por turista de 1.864 Euros. El japonés
es el turista que mas gasta en Espana.

3.4 FLUJOS DE INVERSION

Japoén es el 7° mayor inversor mundial en términos de stock (Fuente UNCTAD). Sin
embargo, segun los datos de Jetro (Japan External Trade Organization) Espafia no se
encuentra entre los 30 destinos principales de la inversidn japonesa por lo que existe
un importante margen de mejora y esta situacion no se corresponde con el potencial
de las relaciones entre ambos paises. Idéntica conclusion se puede extraer de las
cifras del Registro de Inversiones Exteriores del Ministerio de Economia vy
Competitividad. De acuerdo con ellas, Japdn es el 14° mayor inversor en Espafia en
términos de stock, con una inversidn equivalente a algo mas de 3.700 millones de
euros.

Segun JETRO, la inversién japonesa en Europa alcanzé en 2.011 los 39.841 millones
de ddlares, lo que supone un incremento del 164,8% respecto al afio 2010. En el
2012 esa inversién ha bajado a 31.017 millones de ddlares pero sigue siendo un
106,1% superior a la cifra registrada en el 2.010.

Si se analiza el conjunto de la Unidn Europea, Espana ha recibido pocas inversiones
de ese boom inversor japonés en comparacion con el total europeo: Segun JETRO en
2.011 recibié, 124 millones de dodlares, lo que supuso un 3% de la inversion en
Europa; y en el 2012 ha sufrido una desinversion de 4 millones de ddélares. No
obstante, segun fuentes del Registro de Inversiones Exteriores la inversion japonesa
en Espafia en 2011 ascendié 205,2 millones de euros — 285,6 millones de ddlares y
en 2012 a unos 55,3 millones de euros.- 71,1 millones de ddlares. Segun el Registro
de Inversiones en Espafa existen en tormo a 150 empresas japonesas que
emplearian a unas de 30.000 personas.

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS



INVERSION DIRECTA ESPANOLA. BRUTA Y NETA. SECTORES

Datos en millones de
euros

2010

%A

2011

% A

2012

% A

INVERSION BRUTA

14,40

-66

0,72

-95

1,46

102,78

INVERSION NETA

11,16

108,4

0,72

93,55

1,46

102,78

INVERSION BRUTA POR
SECTORES

Construccion de edificios

Comercio al por menor e
intermediarios del comercio
(menos vehiculos motor)

14,15

Pesca y acuicultura

0,47

Fabricacion de bebidas

0,26

Actividades auxiliares a los
servicios financieros

0,25

1,35

Fuente: S. G. de Comercio Internacional de Servicios e Inversiones. Junio 2013.
*Excluyendo inversiones de las ETVEs. Contabiliza por sector al que pertenece la empresa

espafola.

CUADRO 18: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

INVERSION DIRECTA DEL PAIS EN ESPANA. BRUTA Y NETA. SECTORES

(Millones de EUR)

2010

%A

2011

% A

2012

% A

INVERSION BRUTA

37,95

69,1

16,76

138,5

55,29

229,89

INVERSION NETA

36,58

69,7

-65,0

254,1

17,83

INVERSION BRUTA POR
SECTORES

metalurgia, fabricaciéon
productos hierro, acero

Suministro de energia
eléctrica, gas, vapor y aire

21,81

85,77

16,96

80,23

Fabricacion de vehiculos
de motor, remolques

15

4,37

comercio al por mayor e
intermediarios

del comercio (menos
vehiculos motor)

0,984

7,20

4,29

40,42

Venta y reparaciéon de
vehiculos de motor y
motocicleta

0,025

0,4

Programacién, consultoria

1,68

3,82

Fabricacion de productos
de caucho y plasticos

0,3

Fabricacion de material y
equipo eléctrico

1,2

0,24

Construccion de edificios

2,47

Servicios de comidas y
bebidas

0,25

0,1

-60




Fuente: S. G. de Comercio Internacional de Servicios e Inversiones. Junio 2013.
*Excluyendo inversiones de las ETVEs.

3.5 DEUDA
No hay

3.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
3.6.1 EL MERCADO

El nivel de vida es alto en todo el pais, aunque la actividad industrial se concentra en
tres areas: el nucleo Tokio-Yokohama-Chiba (Kanto) que representa un tercio del
mercado; Osaka-Kobe-Kioto (Kansai) y el drea de Nagoya. En conjunto representan
mas de la mitad de la vida econémica de Japon.

Las industrias manufactureras, en especial, maquinaria eléctrica y electronica,
maquinaria de transporte, etc. son predominantes en el tejido industrial del pais. La
mayoria de las empresas manufactureras han superado la crisis y estan en vias de
expansion. Nuevos sectores en los que se espera un mayor crecimiento en Japdn
durante los préoximos anos son el sector de cuidados médicos y asistencia social, el
sector de telecomunicaciones, la biotecnologia, el sector de energias alternativas y el
sector de distribucién y logistica. La inversién en equipo en estos sectores esta
aumentando.

Pero importa subrayar que en este mercado, mas que el sector, el elemento decisivo
es la calidad del producto. Incluso en los sectores de tecnologia mas avanzada
existen en Japdén nichos de mercado que pueden ser explotados por las empresas
espafiolas que posean alguna ventaja particular.

3.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Como tercera economia del mundo por PIB nominal, el peso de Japdn en el mundo y
en Asia en particular es importante. Es el cuarto exportador e importador mundial de
mercancias y la principal fuente de inversiones directas en los paises de la regién. Su
fortaleza econdmica estd fundamentada en su papel a la vanguardia de la tecnologia
industrial y es el mayor donante hacia los paises pobres de la region.

El sugimiento de Japdén como potencia econdmica, ocurrida después de la Segunda
Guerra Mundial, se produjo después de alcanzar fuertes tasas de crecimiento
continuados durante 30 afios (incluso superiores 12% anual entre 1960 y 1971). El
crecimiento se ralentizé durante la llamada década perdida de los noventa y se
mantuvo débil desde entonces.

Japon es uno de los paises industrial y tecnoldgicamente mas avanzados del mundo
en los sectores de automocidn, electrénica, maquinaria herramienta, robdtica, 6ptica,
semiconductores, acero, construccion naval, quimica, y procesamiento de alimentos,
en los que mantiene una posicion inversora en el exterior positiva con importante
presencia en Asia. En Asia y el Pacifico estan también algunos de sus principales
socios comerciales tanto en exportacién (China, Corea del Sur, Taiwan, Hong Kong),
como en importacion (China, Australia, Arabia Saudi, EAU, Corea del Sur |,
Indonesia). Japén sufre una fuerte dependencia exterior para el suministro de
materias primas, siendo las mas importantes las energéticas, que obtiene
principalmente de la region.

La creciente presencia econdmica e industrial desarrollada por China, respaldada
ademds por su condicion de superpotencia politica y militar, ha ido
progresivamente contrarestrando la presencia japonesa y China ya es el principal
mercado para los paises de la region. Y mientras China es cada vez mas activa en la
financiacion de proyectos de infraestructura y relacionados con la explotacién de
recursos naturales en paises en desarrollo, Japdén lleva afios reduciendo el



presupuesto de destinado a la financiacién de ayuda al desarrollo.

Japon en los Ultimos anos se ha lanzado a una politica de EPA y de TLC con los paises
de Asia-Pacifico. Ya estan en vigor los Acuerdos de Libre Comercio con Singapur
(2002), Malasia (2006), Filipinas (2006), Tailandia (2007), Indonesia (2008), Brunei
(2008) y con India (2011). Se ha alcanzado un acuerdo basico para firmar otro con
Vietnam, y actualmente se mantienen conversaciones con Corea del Sur. En 2008
firmdé un ALC con ASEAN, el primero con una organizacién regional de estados
asiaticos.

Fuera del continente asidtico, ya estan en vigor los ALC de México (2004), Chile
(2004) y Perd (2011) en Latinoamérica, mientras que contindan las reuniones
bilaterales con y Australia.

La UE y Japdn iniciaron negociaciones en 2013 para alcanzar un Acuerdo de
Asociacién Econémica y un Acuerdo de Libre Comercio bilateral. La entrada en vigor
en 2012 de un acuerdo de similares caracteristicas entre Corea del Sur y la Unién
Europea, las exportaciones japonesas de automoviles y productos electréonicos
pueden perder cuota de mercado en la UE.

Japén entré finalmente en 2013 a formar parte de las negociaciones para el
establecimiento del Acuerdo de Asociacién Transpacifico en las que participan doce
paises de Asia y América, incluyendo a EEUU.

3.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Las empresas espafiolas han sabido aprovechar oportunidades en los sectores de
bienes de consumo, habitat, calzado y moda textil (sector de presencia importante
de empresas) y los agroalimentarios (carnicos -porcino-, vino, aceite de oliva,
pescado), donde existe margen de mejora a pesar de las barreras de acceso al
mercado existentes, por la via de la calidad.

El ICEX y la Oficina Comercial estan intentando diversificar nuestra oferta en este
mercado llevando a cabo actividades de promocion de productos farmaceuticos,
guimicos, tecnologias del automovil incluyendo el coche eléctrico, tratamiento de
aguas, smart cities, energias alternativas etc.

El METI ha definido como sectores prioritarios en los préximos afios, las tecnologias
de la informacién y la comunicacién (TIC), la biotecnologia y el sector de las energias
renovables, en los cuales hay segmentos en los que se estan situando las empresas
espafiolas.

En especial, las industrias de energia solar, fotovoltaica, edlica, etc. representan una
ventana de oportunidad en Japéon especialmente tras la crisis nuclear de Fukushima
qgue llevo al cierre temporal progresivo de los 55 reactores nucleares activos
entonces en Japon (solo hay 2 en funcionamiento actualmente) y el anuncio del
Gobierno de su apuesta decidida por las energias renovables. La publicacién de las
nuevas Feed-in Tariffs a primeros de Julio de 2012 esta impulsando las operaciones
en ese sector.

Por otra parte para incentivar las operaciones de exportacion conjunta Espafia-Japon
en el Sur y Sureste de Asia el Ministro de Industria y Comercio de Espafia y el
Presidente del JBIC firmaron en Septiembre del 2010 un MoU por el que Japdn
concede créditos preferenciales (con tramo de Ayuda al Desarrollo) a las
exportaciones espafiolas para financiar exportaciones conjuntas en terceros paises.
En este sentido la oficina ve potencial en las operaciones conjuntas en terceros
mercados también en infraestructura civil.

3.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Fundamentalmente, el sector moda y distribucion y nichos en mercados de nuevas



tecnologias. Es necesario crear establecimientos permanentes (oficina de
representacioén, filial, etc.) para promover los productos en el mercado japonés. El
marketing y los contactos habituales y directos con los clientes, distribuidores y
consumidores son condiciones esenciales para cosechar éxitos comerciales en Japén.

En resumen, son sectores de mayor interés: bienes de consumo, productos de moda
y su distribucidon, partes y componentes de maquinaria, nuevos materiales de
quimica fina, farmacos, nichos en mercados de nuevas tecnologias como tratamiento
de agua (desalinizacion, purificacion, etc.), partes y componentes equipos de energia
renovable, etc.

La reforma del sector de la energia de Japon tras el desastre de la central nuclear de
Fukushima abre posibilidades a los sectores de generacion eléctrica edlica, solar
térmica, fotovoltaica y marina. De hecho 6 empresas espafiolas han abierto en los
cinco ultimos meses oficinas de representacién en Tokio.

3.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

En el campo de la AOD (Ayuda Oficial al Desarrollo, JICA), Japon es el segundo
donante mundial. En teoria, podrian plantearse algunos proyectos de infraestructura
social e industrial en terceros paises que promuevan Espafia y Japén conjuntamente,
aprovechando distintos esquemas financieros. Para aquellos proyectos que estén
financiados exclusivamente por el JICA no se permite participacion de terceros
paises. Existe la posibilidad, s6lo pendiente de una decidida acciéon empresarial, de
que Espafa ofrezca FAD, y combinarlo con su posicionamiento en Latinoamérica.
Japén pueda ofrecer su AOD, facilidades de financiacion multilateral donde sus tasas
de retorno son elevadas y su fuerte posicionamiento en Asia.

3.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

Principales . .
actividades Descripcion
Vino
Catas de vinos/ Tokio(2),
) Osaka, .
alimentos. Junio/julio/octubre Nagoya iy
Seminarios 5 ] Sag Zr(; importadores.
ciudades pporoy
Fukuoka
Promocidén vinos Octubre Tokio Cena!—ma_mdaje, _
Navarra Seminario en Tokio
Promocion D.O. Octubre Navarra Mls!on-Inversa
Navarra periodistas
Promocién PV Noviembre Tokio Grandes Almacenes
Cena-maridaje.
L, . Seminario Kioto y
Erqmoaon D.0.Rias Noviembre Tokio Osaka. Campafa
aixas " "
buy the glass”,
Osaka
L . Numero especial
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“POVONE" Octubre Vinos de Espafa
Alimentacion
FOODEX. Pabellén Chib Part'c'.'ga” 113
Oficial v Seminario marzo Iba expositores




espafioles (2000m?2)

Feria gourmet.

Spain Gourmet Fair Octubre Tokio Participan 45
empresas espafolas

Misién Inversa Noviembre gﬁ)\]{:rra y Alimentos

Spamfh flavour Agosto Pubhcqaon I_CEX )

routes traducida al japonés

Industrias e Inversiones:
Presencia
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NANO TECH Enero/Febrero Tokio Pabellén agrupado

FLUIDEX Marzo Tokio Mision Directa

Imaginenano 2013 Abril Bilbao Misidon Inversa

FOOMA JAPAN Junio Tokio Stand informativo

AMEC Junio Tokio Mision Directa

HERRAMEX Noviembre Tokio Misidon Directa

Industrias culturales: I

New Spanish Books Julio Tokio Promocion de
derechos de autor.
Mision y presencia

12_8'%0 Game Show Septiembre Tokio agrupada de 14
empresas

Mision Inversa LIBER | Octubre Madrid Compradores

Moda: I
Exposiciones de

Shoes from Spain Enero vy julio Tokio caIzacI_o. 13
expositores en enero
y 16 en julio.

EUROBIJOUX y . L

SEBIME Abril Barcelona Mision Inversa
Exposicion

Spanish Tanners Noviembre Tokio monografica de
ACEXPIEL
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Exposicion de disefio

Expgsmon Jaime Octubre/noviembre | Tokio enla Embe_uada. TDW

Hayon Tokyo Designers
Week

Conf,erenaa Jaime Octubre Tokio Conferencia
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Tokyo Designers

Week (Disefo de Octubre Tokio Seminario

productos)

Tokyo Designers




Week (Disefio de Octubre Tokio Seminario
interiorismo)

Tokyo Designers
Week (Disefiadores Octubre Tokio Seminario
en Japon)

3.8 PREVISIONES A CORTO Y MEDIO PLAZO DE LAS RELACIONES
ECONOMICAS BILATERALES

Los intercambios comerciales entre Espana y Japon evolucionan en sentido favorable
para Espafa, resultado de unas exportaciones crecientes y unas menores
importaciones, y con un numero creciente de empresas exportadoras cada afio desde
2009. La composicion del comercio refleja estabilidad en cuanto a la diversificacion
de productos, pero con aumento en todas los sectores prodcutivos.

A largo plazo, los factores determinantes seran el éxito de las negociaciones
comerciales multilaterales que podrian aumentar el grado de apertura efectiva de la
economia japonesa al exterior. Serda muy importante el desarrollo de las
negociaciones con Japén y el resto de paises para la formacién del Acuerdo de
Asociacién Estratégico TRansatlantico, que incluye d emanera especialmente
importante a EEUU. Y po rsupuesto el avance y el resultado final de las negociaciones
para la firma del EPA y el Acuerdo de Libre Cambio entre Japdén y la UE que pueden
dar lugar a una intensificaciéon de las relaciones comerciales y de inversion.

La mayor integracién de Japén en la economia mundial, consecuencia necesaria de
estos procesos, elevaria al mismo tiempo la tasa de crecimiento potencial de la
economia, lo que facilitaria la expansion de las exportaciones espanolas. Son
particualrmente importantes los avances en el didlogo sobre la reforma del marco
regulatorio entre la UE y Japén.

4 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
4.1 CON LA UNION EUROPEA
4.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Marco institucional

En el mes de julio de 1991 la Comunidad Europea y sus Estados Miembros y Japdn
firmaron una Declaracién conjunta. Diez afios mas tarde, con ocasion de la décima
Cumbre bilateral UE-Japdén (Bruselas, diciembre 2001), ambas partes adoptaron un
Plan de Accién para reforzar su asociaciéon y para de este modo progresar en la
relacion bilateral al pasar de un método de consulta a otro de acciéon conjunta. Uno
de los cuatro objetivos de ese Plan era el reforzamiento de la asociaciéon econémica y
comercial tanto a nivel bilateral como internacional, incluida la OMC.

En la Cumbre bilateral celebrada en Tokio el 22 de junio de 2004, Japén y la UE
confirmaron la importancia de establecer una sélida asociacién estratégica. Con el fin
de fortalecer los vinculos comerciales y de inversion, ambas partes endosaron el
establecimiento de un marco de cooperacion en areas concretas.

Otro pilar de la cooperacién bilateral lo constituye el Didlogo de Reforma Regulatoria
que tiene como finalidad reducir el nimero de reglamentaciones innecesarias que
limitan e impiden el comercio y la inversion.

La Cumbre que tuvo lugar en Tokio el 28 de abril de 2010 confié a un Grupo conjunto
de Alto Nivel la identificacion de diferentes opciones para reforzar ampliamente
todos los aspectos de la relacién bilateral. Como resultado de su trabajo, en la
Cumbre de 28 de mayo de 2011, ambas partes acordaron iniciar el proceso para las
negociaciones paralelas de un Acuerdo de Libre Comercio (ALC)/Acuerdo de
Asociacion Econdmica (EPA) y de un Acuerdo vinculante que cubra los aspectos



politicos, globales y de cooperacion sectorial.

Los Jefes de Estado y de Gobierno de la UE y Japdn decidieron dar comienzo a las
discusiones para definir el ambito y el nivel de ambicién de ambas negociaciones
(ejercicio de alcance o “scoping exercise”). Los resultados de ese ejercicio se
presentaron en el Consejo de Asuntos Exteriores (CAE) de 31 de mayo de 2012.

A continuacién, la Comisién presenté en julio del mismo ano una propuesta de
directivas de negociacion de un ALC entre la UE y Japon que fueron aprobadas por el
CAE/Comercio de 29 de noviembre de 2012. Se espera que las negociaciones puedan
comenzar a primeros de 2013.

Japén es miembro de la OMC (1 de enero de 1995), del Acuerdo de Contratacién
Ublica (ACP) de la OMC (1 de enero de 1996), del Acuerdo Comercial contra la
Falsificaciéon (ACTA, Anti-Counterfeiting Trade Agreement) y del Acuerdo sobre
Tecnologia de la Informacion (ITA).

4.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Japdn es el segundo mercado en importancia para la UE en Asia, después de China, y
uno de sus principales destinos de inversidon. Los principales sectores de la
exportacién europea a Japdén son maquinaria y equipos de transporte, productos
quimicos, manufacturas diversas y productos agroalimentarios. La UE es también
para Japén su segundo mercado en importancia después de China, a donde vende
principalmente maquinaria y equipos de transporte, manufacturas diversas, y
productos quimicos.

El comercio bilateral UE Japén ha sido tradicionalmente deficitario para la UE, pero se
ha ido equilibrando en los ultimos anos. Japén recibe en 2012 el 3,3% del total de las
exportaciones de la UE, y la UE importa de Japoén el 3,6 del total. El comercio de
servicios mantiene un saldo favorable a la UE. El stock de inversiones japonesas en la
UE es superior al de empresas de la UE en Japodn.

En el &mbito de la promocién de inversiones existen algunos marcos de cooperacién
bilateral como el Dialogo Empresarial UE-Japon, en el ambito de la promocién
comercial en Japén el Programa EU Gateway, y en el de la formacién de
emprendedores el Executive Training Programme.

CUADRO 19: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA
INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA UE

(MEUR) 2010 % 2011 % 2012 %
EXPORTACIONES UE 43.948 | 22,3 | 40.018 | 11,5 | 55.490 13,2
IMPORTACIONES UE 67.258 | 15,5 | 69.229 | 2,9 63.813 -7,8

SALDO COMERCIAL -8.323

23.309 20.210

Fuente: Comisiédn Europea. DGTRADE.

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Se ha trabajado constantemente, en el marco de las reuniones de Alto Nivel bialteral
y multilateralmente, para tratar de llevar a cabo reformas regulatorias que
permitieran un mejor acceso tanto al mercado japonés como al europeo.

Aunqgue es cierto que se han conseguido algunos avances, no es menos cierto que,
afio tras ano, se han repetido buena parte de los temas sin que se registraran
demasiadas variaciones especialmente en temas regulatorios en el ambito comercial.



Las peticiones comunitarias han sido las mismas desde hace afios, y las respuestas
japonesas tampoco presentan grandes novedades.

Japon aplica desde 1986 un sistema de contingentes arancelarios para proteger a la
industria local de cuero y calzado. Los aranceles aplicables al calzado de cuero llegan
al 30%. Es notable la complejidad de la administraciéon de los contingentes, que en el
caso del calzado, la cuota es de aproximadamente 13 millones de pares. Los
importadores que deseen obtener licencia deben solicitarla al METI (Ministerio de
Economia, Comercio e Industria).

Japon no reconoce a la UE como mercado Unico para la carne y no aplica los
acuerdos SPS de la OMC sobre regionalizacién respecto a la UE, regulando el
comercio de carne con base bilateral. Pero ademas el procedimiento aplicado para la
revision para cada pais por separado del trato veterinario y comercial aplicable es
lento, poco transparente, complicado.

En el caso de animales vivos y carne de vacuno Japdn no acepta la clasificacion
oficial de la OIE de riesgo de enfermedades infecciosas para los paises de la UE y
establece procedimientos de evaluacién de riesgo independientes pais por pais
largos, complicados y poco transparentes.

La importacién de frutas y hortalizas frescas en Japdn exige la firma de protocolos
bilaterales que son extraordinariamente lentos, costosos y poco o nada eficaces de
acordar. Un ejemplo de ello es la existencia después de muchos afios de negociacién
de protocolos para la importacion de citricos desde Espafa sin que en la practica
tengan lugar las importaciones debido a las exigencias de cuarentena en frio e
inspecciones. El margen de acercamiento a las normas y los procedimientos
internacionales, y de la UE es amplio.

Japén tampoco reconoce la existencia de un mercado Unico para productos
hortofruticolas y tampoco aplica los acuerdos SPS de la OMC sobre regionalizaciéon
respecto a la UE, aplicando un trato diferenciado para cada pais por separado.

Aditivos alimenticios que son de uso comun a nivel mundial estan prohibidos en
Japon. Se da el caso de que diferentes tipos de alimentos procesados en cuya
elaboracién se utilizan habitualmente esos aditivos no pueden importarse en Japén a
pesar de que estan avalados por el Comité de Expertos de la FAO/OMS.

La comercializacién de material y equipamiento médico en Japéon es complicado
debido a la no aplicacion de parte de las normas internacionales de certificacion,
como ISO e IEC a pesar de que el JIS (Japan Industrial Standard) es equivalente al
ISO, y de un procedimiento largo y complejo de aprobacion.

Existen también plazos para la aprobacidon de la comercializacion de productos
farmacéuticos excesivamente largos.

El mercado de las compras publicas es otro ambito e el que las barreras encontradas
son multiples y complejas y se deben por ejemplo a la falta de informacién
disponible, la complejidad y dispersién de la normativa aplicable, o al propio proceso
de concurso.

En Servicios financieros, la UE identifica asimismo una serie de dificultades y falta de
competencia para la entrada en el mercado japonés en seguros y banca.

En el mercado de los vehiculos de transporte, la industria considera barreras
artificiales la existencia de determinadas certificaciones técnicas.

La importacién de madera y productos derivados de la madera estd sujeto a
exigencias y estandares particulares sobre fumigacion y marcado especifico en los
envases.




En cuanto a reglas y procedimientos relacionados con la inmigracion y la condicién de
residente, no parece que a corto plazo se vaya a llevar a cabo la eliminacion de los
permisos de reentrada, porque, segun insisten los japoneses, es un sistema que
facilita los procedimientos de entrada para todas aquellas personas que estan
viviendo en Japdn porque asi no tienen que solicitar un nuevo visado cada vez que
entran.

4.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES
A. Fondo Monetario Internacional

Japén tiene un puesto de director por designacion. En la actualidad, Japdn mantiene
el 2° puesto en cuanto al importe de su cuota. La Asamblea Anual del Otofio
conjunta del FMI y el BM de 2012 se celebra en Tokio del 12 al 14 de octubre.

B. Banco Mundial

Japén ocupa el 2° puesto en aportaciones al capital después de EE.UU. Las
suscripciones de capital son proporcionales a la riqueza de cada pais determinando el
nimero de votos de cada uno de estos. En mayo de 2010 se ha producido una
reforma en el Banco Mundial que afecté a la distribucién en la participacion y al
numero de votos de los que dispone cada pais. En dicha reforma Japon fue la
principal afectada pues su participacién disminuyd alrededor de un 10%. En esta
redistribucién China (y otros paises emergentes) fue la que mas mejord su posicion,
con un incremento del 65%. Este nuevo escenario es consecuencia de la intencion
del Banco Mundial de adaptarse a la actual configuracién econdmica mundial.

C. Banco Asiatico de Desarrollo

Japon aporté la 52 parte del capital inicial y su participacion es igual a la de EE.UU.
4.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Japdén es miembro fundador de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC).

En los TPR Japdén aparece como un pais con moderadas barreras comerciales: el

arancel medio de bienes industriales es inferior al de la UE y la mayoria de estos

aranceles son cero.

Sin embargo, el sector agricola en Japdn es el tercero mas protegido del mundo, y en

algunos casos (como en cuero y calzado y otros) se aplican cuotas arancelarias que

implican unos aranceles equivalentes “ad valorem” muy altos.

El Mecanismo de Examende la Politica Comerical establecido en la OMC llevé a cabo

el ultimo exdmen de la politica comercial de Japén en febrero de 2013 (el anterior en

2011).

http://www.wto.org/spanish/tratop s/tpr s/tpr s.htm

4.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

APEC (Asia - Pacific Economic Cooperation)

Desde su fundacién en 1989, el nimero de paises y la cobertura de los temas han
venido ampliandose. Se trata de un foro regional que preconiza la cooperacién y
liberalizacion del comercio e inversiones en la cuenca del Pacifico. Japén participa
muy activamente en las iniciativas de APEC. Las ultimas reuniones tuvieron lugar en
Borneo (2000), Shanghai (2001), Los Cabos (2002), Bangkok (2003), Santiago de
Chile (2004) ,Busan, (Corea) (2005) ,Hanoi (2006), Sidney (2007) y Lima (2008). La
proxima cumbre tendra lugar en Singapur durante el préximo mes de noviembre.


http://www.wto.org/spanish/tratop_s/tpr_s/tpr_s.htm

ASEAN (Association of South East Asian Nations)

Desde su fundacion en 1967, la finalidad de esta asociacion ha perdido el caracter
politico y promueve la cooperacién econdmica regional. Japon mantiene estrechas
relaciones con ASEAN y junto a China y Corea del Sur forman ASEAN + 3.

ASEM (Asia — Europe Meeting)

La primera ASEM tuvo lugar en Tailandia en 1996 entre la UE y los paises de Asia.
Existen reuniones a distintos niveles. Las reuniones de la cumbre con la participacién
de los jefes del gobierno y del Estado tuvieron lugar en Londres (1998), Seul (2000),
Copenhague (2002), Hanoi (2004), Helsinki (2006) y Bejing (2008). La cimbre de
2010 tendra lugar en Bélgica.

En la actualidad los paises asiaticos que participan en ASEM son Japén, China, Corea,
Borneo, Indonesia, Malasia, Filipinas, Singapur, Tailandia, Vietnam, Camboya y
Myanmar.

4.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

Ya estan en vigor los Acuerdos de Libre Comercio con Singapur (2002), Malasia,
(2006), Filipinas (2006), Tailandia (2007), Indonesia (2008), Brunei (2008) e India
(2010). Se ha alcanzado un acuerdo basico para firmar otro con Vietnam. En 2008
firmé un ALC con ASEAN, el primero con una organizacion regional de Estados
asiaticos. El pasado 5 de Mayo en la reunién del Banco Asiatico de Desarrollo Japdén
anuncié la asignacién de 25 millones de ddlares para poner en marcha un plan de
asistencia a los paises del ASEAN en el campo de la facilitacion para acercar los
procedimientos aduaneros de estas paises a las norma japonesas; las medidas
contemplan la figura del operador econdmico autorizado. Japéon también ha firmado
acuerdos de libre comercio fuera del continente asiatico; ya estan en vigor los de
Méjico (2005) y Chile (2007) en América Latina y con Suiza (2009). El pasado mes
de Mayo de 2011 se firmd el FTA Perd-Japon.

El 27 de Septiembre del 2011 Méjico y Japon aprobaron la ampliacién del Acuerdo
FTA en vigor desde 2005. La profundizacién abrirda mayores posibilidades para la
carne de pollo, de cerdo y de vacuno, naranja fresca, trigo, pifia, azUcar y jarabe de
agave procedentes de Méjico. Por su parte Méjico acelerara la liberalizacién de las
partes y componentes de automoévil que facilitard la instalacion de empresas
japonesas de ensamblaje. Ambas partes han acordado establecer un Sistema de
Exportador Autorizado que facilitara el desduanamiento. Como consecuencia del FTA
las exportaciones mejicanas a Japon han aumentado un 60% desde 2005 y las
japonesas a Méjico un 42%.

Japén mantiene también negociaciones con Corea, el Consejo de Cooperacién del
Golfo, Australia, Mongolia, Canada.El gobierno de Japdén decidid iniciar las
negociaciones de un Acuerdo de Asociacién Econdmica (AAE) con Colombia.
Colombia podria significar para Japén un mercado potencial para bienes consumo
duradero como los vehiculos cuyo arancel es de 35 %. En cuanto al sector agricola,
Colombia no representa una amenaza al protegido sector agricola japonés ya que las
exportaciones colombianas consistirian en productos como café y flores. Por su parte
Corea del Sur, rival comercial de Japdén, ya se encuentra negociando un acuerdo
comercial con Colombia desde el 2009.

Las negociaciones de mayor trascendencia seran las que se inicaran con la UE (a lo
gue seguiria por ejemplo Turquia) y si el gobierno lo decide asi finalmente con el TPP
(en el que participarian con Singapur, Malasia, Vietnam, Brunei por un lado, Australia
y Nueva Zelanda por otro, y EEUU, Canadd, México, Peru y Chile por otro). La region
de Asia Pacifico es de importancia estratégica para Japdén, desde el punto de vista
economico, y también politico y de la seguridad.



4.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Japén es socio de todas las instituciones multilaterales comerciales (OMC, UNCTAD,
etc) y financieras de ambito econdmico (Fondo Monetario Internacional, Grupo Banco
Mundial, Bancos Regionales Multilaterales de Desarrollo (Banco Asiatico de
Desarrollo, del que es principal accionista y mantiene en Tokio su Instuto IADB;
Banco Interamericano de Desarrollo, que mantien en Tokio su oficina de
representacion extra regional en Asia; Banco Africano de Desarrollo; Banco Europeo
de Reconstruccién y Desarrollo).

Japén es miembro del G7, G10, G20. Y mantiene una participacion especialmente
activa e la cooperacion financiera en Asia en el marco del APEC, ASEM, ASEAN+3;
Trilateral CHina, Japdn, Corea; Iniciativa Ciang Mai; etc.

http://www.mof.go.jp/english/international_policy/

En la actualidad Japon es parte en 13 acuerdos de asociacion econdmica, y amntiene

varias negociaciones en curso con objeto de lograr una mayor liberalizacion del
comercio. La region de Asia y el Pacifico es de particular importancia, y en particular
el proceso en marcha sobre el acuerdo de Asociacion del Pacifico. También esta en
negociacion un Acuerdo de Libre Comercio con la UE, todavia en una fase inicial.

CUADRO 20: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

UN (Organizacién de las Naciones Unidas)

Organismos y acuerdos derivados de las Naciones Unidas:

IMF (Fondo Monetario Internacional)

IBRD (Banco Mundial), y su Grupo:

IDA (Agencia de Desarrollo Internacional)

IFC (Corporacién Financiera Internacional)

MIGA (Agencia Multilateral de Garantia de Inversiones)

UNCTAD (Conferencia de las NU para el Comercio y el Desarrollo)
GATT-WTO (Organizacion Mundial de Comercio)

UNIDO (Organizacion Desarrollo Industrial de NU)

IFAD (Fondo Internacional para Desarrollo Agricola)

ILO (OIT) (Organizaciéon Internacional del Trabajo)

FAO (Organizacion de NU para la Agricultura y la Alimentacion)

ICAO (Organizaciéon Internacional de Aviacion Civil)

IMO (Organizacion Maritima Internacional)

WHO (Organizacion Mundial de la Salud)

WIPO (Organizacién Mundial de la Propiedad Intelectual)

ESCAP (Comisién Econdmica y Social de la NU para Asia y el Pacifico)
UNESCO (Organizacion de NU para la Educacion, la Ciencia y la Cultura)

OECD (Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos)
G-8: La reunidn del afio 2000 se celebro en la ciudad japonesa de Naga (Okinawa).

Plan Colombo para la Cooperacion Econdmica y Social en Asia y el Pacifico (fondos
ODA).

ADB (Banco Asiatico de Desarrollo)

ADF (Fondo Asiatico de Desarrollo)

IDB (Banco Interamericano de Desarrollo)

AFDB (Banco Africano de Desarrollo)

AFDF (Fondo Africano de Desarrollo)

EBRD (Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo)

APEC (Cooperacion Econdmica de Asia-Pacifico)
ASEM (Reunién Asia - Europa)


http://www.mof.go.jp/english/international_policy/

APPF (Foro Parlamentario Asia Pacifico)

APPU (Unién Parlamentaria Asia Pacifico)

ARF (Foro Regional Asiatico, foro ASEAN)

ASEAN + 3

(Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico + Japdn, China y Corea del Sur)



